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TABCHUP KYPCATYBYU OMUJLJIAP BA YJIAPHUHT SKOHOMETPUK
TAXJIWJIN

AHHOTaIlI/IH: MaxkoJiaga xu3mat KS'/pcaTI/HJ_I coxacuga NMHBECTUILIMOH mapaéHnapra TabCHUP
KypcaTyB4YM OMUJUIAP TaXJIWIX 2 Japa)ka/ia aMaira OlMpUINILY, SBHU, MAKPO Ba MUKpOIapakaaa
TabCUpP KypcaTyBuu oMuiuiap Taxjuian &putunrad. lllyHunraek, ymoly >kapa€Hiapra TabCUp
KYpPCaTKBYH OMUJUIAPHUHT YKOHOMETPHK TaXJIWJIU ypraHUITaH.

Kaaur cy3nap: xu3maT KypcaTHIl COXacH, MHBECTUIIMOH »Kapa€Hiap, Makpoaapaxa,
MHKpOAapaxaaa, OMUIIJIap TaxJIWJIW, SKOHOMECTPHUK TaXJIHJI.

AHHOTaI[I/ISl: B CTaTbC OIIHMCAaHbl PpPE3YJIbTATBI aHAJIN3a (I)aKTOpOB, BIIMAOIIMX Ha
MHBECTUIIMOHHBIE ITPOIIECCHI B Chepe yCIyT, OCYIIECTBICHHOTO Ha JIBYX YPOBHSI, TO €CTh HAa MaKpO
U MUKPO YpoBHsX. Takke ObLI IMPOBEICH YKOHOMETPUYECCKUH aHau3 (aKTOPOB, BIUSIONIMX Ha
3TH IPOLECCHL.

KuroueBble ciioBa: C(bepa yCiyr, HWHBECTUIIMOHHBIC IIPOLECCChI, MaKpPOYPOBCHb,
MHUKPOYPOBEHB, (PaKTOPHBIA aHAIIN3, SKOHOMETPUYECKHIA aHATU3.

Abstract: the article describes the results of the analysis of factors influencing investment
processes in the service sector, carried out at two levels, i.e. at the macro and micro levels. An
econometric analysis of the factors influencing these processes was also carried out.

Keywords: service sector, investment processes, macro level, micro level, factor analysis,
econometric analysis.

Kupnm. Xusmat kypcaTuin coxacuia UBECTULMOH PECYpCIIap TaXJIWIMHUHT TyJa KOHJIN
Ba Oapya SIMIMPUH 3aXUpaJlapHU aHUKJIAII Ba pyEOra YuKapuill UMKOHUHM OepajuraH aapaxana
OynMMIIM y4YyH, MHBECTMLIMOH pecypciap OuiaH OOFIMK MKTHCOAMM TaxJuil 2 Japaxaja:
MakpoJapaxkaza, s’bHHM, OyTyH MamijlakaT MUKECHJA XHM3MaTJap COXacuJa WHBECTHIMOH
pECYPCIapHHUHI caMapaJopJIMrura TabCUp KypcaTyBUM OMMJUIAp TaxXJWIM Ba MHUKpoAapaxana
ABHU, AJIOXHUJA XYKAJIUK IOPUTYBYM CYOBEKTJIap Japakacuja TabCUp KypcaTyBuM OMUILIAp
TaxXJININ aMaJjra OMNPHINLIH JIO3UM.

IOxopuaa kaiin >Trnran go3apd MyaMMOJIApHUHT €4UMU, OMPUHYH Tallja, Xu3Matiap
coxacura >kaj0 OSTWIraH HHBECTUIMOH peCcypciiap caMmapaJopJiMrura Makpojapaxaaa Ba
MUKpoOJiapajkajia TabCUp ATYBUM OMIULJIAPHU AaHUKJANIHM Taka3o ATaau. UyHKH coxara kajio
STUJITaH MHBECTHUIIMOH pecypciap camapaJopiurura xyaa Kyn oMmwiiap 6eBocura Ba OMIBOCUTA
TabCcUp Kypcartanu. Tabcup KypcaTyBuM OMWUIAPHMHT KYIUIMTH, OWPUHYMIAH, ‘‘XuU3Matr’
KaTeTOPUSCUHUHT “TOBap” KaTeropusicuaaH (papKIaHTUPYBUM Y3UTa XOC XYCYCHSTIAPUHUHT
MaBXyJUIMTM OWJIaH M30xJIaHagu. VIKKMHUMZaH 3ca, XU3Mariap COXAaCMHUHI Mypakkal, Ky
TApMOKJIM  CcOXa OJKawimuru OwnaH OofiuK. Baxomanku, HMHBECTHIIMOH —pecypciap
camMapaJopJIMIMHU OaxoNalllHU aMajira OLIMPUIIHUHT MOXHMATH UIyHAAH HOOpaTKu, Yoy
pecypciapHM  TakCHUMJAll —Ba yiapAaH  GoljamaHuml okapa€Huaa
MHBECTHUIIMOH pecypc cappura IKOpU UKTUCOIUIN HATHKaIapra SpUILULI 3apyp.

Mag3yra oma agadmériap TaxJamiad. Xu3MaT KypcaTUIl COXacH KOpXOHaJlapH
UKTUCOAMN CONOXUATUTA, OMp KATOP MKTHCOAYH OJMMIIap TOMOHUAH TypJirya TalKuHIap 0epud
kenuHrad. Macanan, Poccustmuk ukrtucoquu JI.C.CocHeHKO 3 MMM Kapanuiapuja UKTUCOIUN
CAJIOXUATHHU pecypciap Ba 3axupanap Maxmyu aed xucoOmnaiiau. IllyHuHTIEK, WMKTHCOIWN
CAJIOXUSATHHU MOJIMSIIAIITHPHUII MaHOAIapy OMJIaH TAbMHUHJIAHTAH aKTUBJIAPHUHT MaBXy IJTUTH EKU
MaBXy/ pecypciiap TU3UMHIaH (poiifanaHum acocuia KOpXOHAHUHT y30K MYJIATIN CTPAaTETHuK
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MaKcaJIapra SpUIIMIIAHYE TAbMHUHIAM KOOMIMATH ne6 Tabkuataiam.! Poccusimk sHa Gup
ukrucomun WM.A.I'yauHa Y3WHUHT WIMHK Kapanuiapuaa, Oapua coxanap KaOu Xu3MaTiap
coxacHujaa Xam, CaJOXHSIT OCTHAA KOpXOHAJIap YyMyMHH Maxkmyu cudatuga yHH TaBcU(DIOBUU
OMWJIJIap, UMKOHHUSATIAP, BOCHTANap, WHBECTHIIMOH pecypciap Ba HUKTHCOAMN (aonmusTaa
doiinananum MyMKuH 6yran 6apya 3axupanap Aerad (pUKpPHH WITapH Cypajn.

Xu3mar KypcaTHIl ~KOPXOHaJlapy HHBECTULMOH pecypciiap camapaJopiiurura
KOpPXOHAHMHI aMOpPTHU3alMs Ba MIMHUU-TEXHUK CUECATU KAaTTa TabCHp Kypcaraau. AMOpTH3anus
TYJIOBIAPUHUHT MUKAOPH XUCOOUTra ICKUPraH yCKyHaJJapHU MOJIEpHU3ALMsUIall Ba HHHOBAI[MOH
UIUIaHMaTapHU MOJIMSUTAIITUPUII KOJIMK acoCHIa amalira olMpca, Kenaxakaa OyHnuai cuécat
pako0aTOapIONUIMK JapakKaCHHUHT TacallMIiura Ba COTYB OO030pJIapuMHH HYKOTHIITa O0JIMO
kenaau. LIyHUHTIEK, KOPXOHAHUHT MHBECTUIMOH (haOJUIMIU Japakacu KYI KUXaTAaH YHHHT
WHHOBAIIMOH  (DAOJUTUTH  Japa)kacl, KOPXOHAHUHT WIMHH-TEXHUK CaJTOXHUATH, TEXHUK
UIIaHMaap Ba WIMUK-TAAKUKOT UIUTAPUHUHT MaBXy/UIUTU OuiiaH Oelruianaiy.

Tankukor Merogosorusich. TagkukoT >kapa€Huaa THU3UMIM EHJAIIYB, aOCTpPaKT-
MaHTUKUM TaxJIWid, OMWUIM TaxXJWi, HHAYKUMS Ba JAEAYyKLUHS YCyJ/UIapuIaH camapalid
doitmananwiran.

Taxjama Ba HaTWKagap. TagkukoT Kapa€Hua, V36ekucron PecniyOnukacu
[pesunentununr 2022 iiun 21 suBapnaru [1K-10-con “XuzmaTiap coxacuHH PUBOKIAHTHPHILTA
OMJl KyIIMMYa 4yopa — Tagoupiap Tyrpucuaa” Ba 2021 iun 11 maiigaru I11K-5113-con
“Xu3matiiap COXaCHMHU KaJall pUBOKIIAHTUPHUII Yopa — Tagoupiapu Tyrpucuna’tu Kapopnapu,
myHunraek, 2022 vun 28 suBapaaru [1d-60-con “2022-2026 iumiapra mymxamianrad SHru
V36exucronnuar TapakKUET CTPATErMSACHHM TacAuKiam Tyrpucuaa” ru dapMoOHIapH Xamuia
Ma3Kyp coxara Teruiui 0oirka MebEpuil — XyKyKHil XysxoKaTiiapaan 6eBocuta GoiiiaJaHuiIras.

AMaJira omMpuIrad Ha3apuil TaIKUKOTIIap HATHKAcK1a XM3MaT KYPCaTUII COXacura xajud
STWITAaH MHBECTULHMOH pecypciap camMapaJopiurura Makpojapaxaaa TabCHp KypcaTyBud
OMMJUIAp TapKHOWra KyMuaarujapHu KUpUTHUII Makcaara MyBpouk ned tonauk: ANM xaxwmu,
coxaia 6aHja OYnraH axoiu COHH, Kymuiaran KuiMaTtHUHT SIVIM tapkubunaru yiyu. bynnan
TalIKapH, YHIa JaBIaTHUHT MOJIMS, IyJI-KPEIUT, COIMK Ba MHBECTULIMOH CUECATH, MHBECTUIMOH
pecypclapHUHT MalOnarnap Oyinya TapkuOuil TY3WIWIIHM, axXOMUHUHT IyJd JapoMajyiapH,
OaHKHUHT (ou3 cTaBKanapu kaOu OMWIIap XaM TabCHp KypcaTajau. bU3HMHI4Ya, MHBECTULIMOH
PUCKHUHT Ma3MyHHM Ba TaJKHMHM XaM HWHBECTHUILIMOH pecypciap caMapaJopiurura TabCup
KypcaTyB4l MyXUM (pakTopiiapaaH Oupu XuUcoOIaHaau.

Makpoaapaskaga MHBECTUIIMOH peCcypciiap camapaiopiurura TabCUup 3TYBUM aCOCUN OMUIT
— Oy SAVMIM xaxMu. YHUHT IOKOPWJIMTH XU3MaT KYpCaTHILl COXacH TapMOKJapura »*aud 3TUiraHd
WHBECTHUIIMOH pecypciapaan ¢oinaaaHuil IOKOPWINTHHY aHrinataau (1->xaasan).

Kansan-1
V36exncTonaa Xu3MaT KYpCaTHII COXacH TAPMOKJIapu Kecumuaa SIAM xaskmu
OMJIaH MHBECTHIMAIAD YpTacuaaru 6oraukauk (2022 iinn)’

SANM Tapmoxaaru 1 cym
MHBeCTHIHsIAP® | HHBecTHIMSA
Ne | Xmu3maT kypcaTuin coxacu Xa)KMH, | yJaAyll | XaKMH, | YJIyuI ra Tyrpu
TapMOKJIapHu MJIpA. u, % MJIpA. u, % | KeJaguras
cym cym ANM, cym
1. | Anoka Ba axO00pOTIAIITHPHII 22 883,5 6,4 6 867,8 75 3,3

! Cocuenko JI.C. CucTeMHBIH MOJXO0/ K SKOHOMHYECKOMY MoTeHImany // Bompockr skonomuku. — 2002, — Ne 21, —
C. 49.

2I'yauna U.A. MeToon0rnueckuii moaxo 1 K HCCIeN0BAHMIO BO3SMOKHOCTEH Pa3BUTHS YKOHOMHYECKOTO TIOTEHIHATIA
MPEANPHUATHS Ha OCHOBE aHAJIM3a PETHOHAIBHO-OTPACICBBIX TeHaAeHIMI // MammuocTpouteis. — 2004, — Ne 12.

3 V36ekncron PecrryGmukacy J[aBiar cTaTHCTHKA KyMUTAcH “Y36ekncTon PecryGnuKkacuia Xu3MaTiap COXaCHHIHT
puBoxanumu”’. Ctatuctuk Tyuiam. T.: 2022. b. 8.

4 V36exucton Pecry6nukacu [Ipesunenty Xy3ypuaari CTaTHCTHKA areHTIHTH MablyMOTIAPH.
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2. | MonwusiBuii xu3mariap 804498 | 225 | 32409 3,6 24,8

3. | Tpancnopt Xxu3Martiapu 81 164,9 22,7 | 20598,6 | 22,6 3,9

4. | Slmam Ba OBKaT/JIaHUIII 11 441,7 3,2 2129,2 2,3 54
XH3MaTIIApH

5. | CaBno xu3MaTiiapu 88 673,5 248 | 115895 | 12,7 7,6

6. | Kyumac mynk 6miian GOFIUK 9654,0 2,7 5294,2 5,8 1,8
XH3MaTiIap

7. | TapiuM coxacumaru 15 374,8 4.3 7854,3 8,6 1,9
XH3MaTiIap

8. | CorMKHH cakJjarl 6 078,4 1,7 10798,0 | 11,9 0,6
COXaCHJIark XU3Marjiap

9. | Mxapa xusmariapu 6 436,0 1,8 608,5 0,7 10,6

10. | KoMmbroTep Ba MauIIIHii 5720,9 1,6 498.,9 0,5 11,5

TOBapJIAPHHA TabMUPJIAII
Oyiinya Xu3mariap

11. | lllaxcui#t xu3mariap 8581,3 2,4 1599,3 1,8 5,4
12. | MebMOpYHIIUK, MyXaHIUCIUK 7 508,6 2,1 3775,1 4.1 2,0
WIIUIApH, TEXHUK CHHOBIIAp Ba
TaxJIMJI COXacuIaru

XU3MaTJIap

13. | Canbar, KYHIUI OYHII Ba 1AM X X 4 350,4 4.8 X
OJIHIII

14. | bomka xu3Mariap 13587,1 3,8 119726 | 13,1 1,1
XuzMatiap - :KaMu 357554,5 | 100,0 | 91177,3 | 100,0 3,9

Kansan mabiiyMoTiapujaH, Xap 1 cym uHBecTunusra Tyrpu kenagurad UM muknopu
(xaxMH) MONMSIBHI XHM3MaTliap TapMOFMIa SHr IO0KOopH (24,8 cyM) Ba COFJIMKHU CaKJall
coxacuaard xusMamiapaa SHr nact Mukaopu (0,6 cyMm) SKaHIUTHHH KYPUITUMH3 MYMKHH.
[llynunraek, tpaHcmopt xu3Matiapu Tapmorura (20 598,6 mupa. cym)  HyHanTUpWITraH
WHBECTHUIIMOH pecypciiap alloka Ba axOopoTnamTHpuil TapMmokiapura (6 867,8 mipa. cym)
HUcOaTaH Kapuiid 3 OapaBap kym Oyicana, JIEKUH yi0y TapMOKJIaApHUHT UKTHCOIUN
camapaJopJiuru Jespiu Oup Xuil HaTuxkaHu Oepmokaa. by osca, ¥3 HaBOaTuaa WHBECTHIIMOH
pecypciap caMapajopiurd mactT OYiraH TapMOKJIAPHUHT (DAOJUSATHHUA  TaKOMUJUTAIITUPHIIT
3apypJIMTMHU TaKa30 3TaJIu.

Xu3mar kypcatul coxacuaa uiad ynkapuiarad MM xaXMUHHMHT coxara a0 3Tuiarad
WHBECTUIIMOH pecypciap camapaJopiIMTMHU OIIMPHUINTa TAbCUPUHU KyYaUTHUPHINTa SPUILUILI
yUyH Kyiuaara yopa-ta0upiapHu aMmaira OlupUIl 3apyp:

- KUIUIOK >KOMJIapuaa Xu3Mar KYpcaTHIll COXaCUHU HUCOATaH a/iajl PUBOKIAHTHPHIILL
acocuja, Xu3Mmariap OWiaH TabMUHJIAHTAHJIMK KypcaTkuuu Oyiinuya maxap Ba KHIUIOK
Vpracuaaru TadphoBYTHU KUCKAPTUPHIIL;

- XU3MaT KypcaTull COXacu CyYOBEKTJIapd COHUHU KYHaWTUpHUI, YyJapHUHT HII
baonuATH XQKMUHUA KEHTaWTHUPHILI acOCHIa axXOJWHUHT XWU3Mariap OuiaH KaMmpal OJuIl Ba
TabMUHJIAHTaHJIMK Japa)KaCUHU OIIMPUILI,

- XU3MaTiap COoXacHJa WHHOBAIMOH (AONHMITHH >KaJall PUBOXKIAHTHPHIN, SIbHU
TEXHMKAa Ba TEXHOJOTHSJIAPHU KEHT JKOpPUM KWIMII acocuAa HMKTUCOAUM pecypciiapiaH
doiinamaHuI camMapagopIUTHHU OLUTUPHUIIL.

Xu3MaTiap COXacHJa HWHBECTUIMOH pecypceiap CaMapaJopiurura Kywid TabCup

KypcaTaguraln OMWJUIapJaH OWpH — KYIIMIraH KUWMaT XHCOOJIaHaIH.
Kymunran kuitmat Mmukaopuauar AIVMM tapkubunaru yaymmHUHT KYTUTUTH, COXa TApMOKJIapura
KaIO0 ATWITaH MOIINKA pecypciapiad QoiIalaHuIl CcaMapaJOpPIUTUHUHT OKOPHIUTHHU
aHTNIaTaad, S’bHU SpaTUITaH XW3MaT KUHMaTUHUHT IIaKJIaHUIIKAA KaHda (Gaos WIITHPOK 3Tca,
ym0y KypcaTKuy IIyH4Ya I0OKOpH Oy iau.
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TaakukoT HaTWXaIapu, Y30CKHMCTOHAA XM3MAT KypcaTHIl coxacuaa spatuwiran MM
TapKuOM1a KYIIMIIraH KUAMAT YJIYITHHUHT TyHEHUHT OOIIIKAa MaMIaKaTIapura HUcOaTTaH IOKOpH
SKAHJIUTUHU KypcaTau (1-pacm).
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1-pacm. V36eKHCcTOHIA Ba IyHEHHHT alipuM MaMJIAKAT/IapHIa XH3MAT KYPCATHII COXaCH/IA
SAUMpaa Kymuiaran KHUEMaTHUHT yaymu (2022 inia, %aa)

1-pacmna XKaxoH OaHKMHUHI IyHEHMHI alpuM MamilakaTilapuaa Xu3Mmariap COXacH
AWM pa kymuirad KWMaTHHUHT yIyIiy 0yiinya peiTHHT Y KenTHpWiIran 0ynuo, yura kypa, 2022
fimnna ayHéHuHr 166 MammakaTnapu opacuia Y30ekucToH 8 ypuHHEM sramiaran.’ BymmgaH,
MaMJIaKaTUMM3/a XU3MaT KypcaTull skapaéHuia sipaTUIrad Kynwiradi KuiiMaT MUKJI0PH F0KOpU
JIeraH Xyjocara KeJauK.

Makpoaapakaa HWHBECTULHMOH pecypciiap caMmapaJopiIMrura TabCHp 3TYBUHM MYyXHUM
OMWJIJIapJaH siHa OMpH — coxajna OaH/I axoju COHU KypcaTkuuu. VIKTUCOAMETHUHI OapKapop
PUBOKJIAHUILINTA SPUILLIUII YUYH XU3MAT KYpCaTUIl COXacCHAa aXxoiu OaHINTY Ba HHBECTUILIMOH
pecypcnapaas QoiiiaJaHuII caMmapaopiiuru ypracuaari OOFIUKIHNK KyJ1a MyXUMJIHP.

Xu3mar KypcaTuil coxacuaa 0anj 6yiaran axoJIMHUHT coxara ka0 3TUIraH UHBECTULIMOH
pecypciap  caMapaJOpJMIMHU  OMIMPHUINHMHT  HWYHanuumuiapy  Oyiuua  Takiauduapumus
Kyiugaruiaapaad udopar:

1. My Kyuu MajakacMHH, IIYHUHTJEK, coXa TapMOKiIapuaa OaHja axoyid TapKuOuja
OJIMM MabJIyMOTJIM MyTaxXaccHuciap yJIyIIMHH OLIUPUILL,

2. Xu3MaT Kypcartuil coxacuaa OaHJ OYJIraHjapHUHI MEXHATHHHM parOaTIaHTHpUII,
YIIApHUHT ypTada Uil XaKMHU MOJJIUHN coXa XOAUMJIapy UII XaKy Japa)kacura siKMHJIaIlTHPHILL;

3. Xu3Mar KYpcaTHIl COXAaCMHMHI TYpPJIM TapMOKJIApHUHU PHUBOKIAHTHPHUII >Kapa&HU
JaBlaT TOMOHHUIAH TapTUOra COJMII Ba KyJIaO-KyBBaTJall TU3MMUHHU TaKOMUJLIAIITHPUIIL,
COXaHUHT TapMOKJap Oyiinya TapkuOuil Ty3UIUIINHNA ONTUMAUTAIITHPULL.

Makponapakaja WHBECTUILIMOH pecypciap camapaJopiIurura sUlli Tanad XakMH Xam
KyWwId TabCUp KypcaTaau. YOy OMWJIHHUHT TabCUPH HIAXCUH HCTEbMOJN XaXXMH, AaBlaT
Xapuaigapu XaXKMH, IIYHUHTJIEK, cO( 3KCIIOPT XaXKMU OIaH OeNruiiaHaIu.

Pean uxruconnéraa, )xymiagad Xxu3mariap coXacuza, MHBECTULUIIAp caMapaJopJIurura
TabCUP ITYBYM acOCHil omMwulapiaH Oupu — uHOIAuMs napaxacuaup. Haszapuii Ba amanuii
KUXATAaH YbTHOOP KapaTaaurad OYIIcaK, MHBECTHUIIMOH pecypciiap camMapaJopiiurd WHQISITHOH
Hazopar OusaH yambapuac
6ormuk.> Baxomadky, MHQIAMA GyIMaraH MKTHCOAMETNA KATUTAIHWHT peal Ba HOMMHAN
6axoiapu OMp XuJI, MyJ OKUMJIQPUHHUHT peajl Ba HOMHHAJ KuiMaTu Xam TeHraup. Mudusmus
[IAPOUTH/IA, AHHUKCA UKTUCOAUETH OeKapop OYiran MamiakaTiiap/ia, MOJUSABUNA HHBECTULIHMSIIAD
KYpUHMIIUIArd MHBECTULUATAP PEHTA0EIUIMIi HHQUIALMS JapakacuJaH IOKopu OYicarvsa,
oknaHaau. Wudmamms papakach allHUKCa Y30K MYIQJaTid  WHBECTHUIMOH JIoHMUXasap

1 V36exucron Pecny6nukacu Ilpesuaentu Xy3ypuaaru CTaTHCTHKA areHTIMIHM MablyMOTIIAPH.
2 Jlantes C.B., ®ununa ®.B. [Ipobiaems! popMupoBanus >GPeKTHBHON HHBECTHIMOHHOM CTPAaTErHy peruona (Ha

MaTepHanax Jjurerkoi odrnacti)// Bectauk Tam6oBckoro yauepcurera. Cepusi: I'ymanurapusie Hayku. 2009. Ne 9
(77). C. 121-128.
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camapaJopiurura cajaowii tabcup kKypcaranu. Wnmuii amabuérnapna uHQISIIUS IApOUTHIA
MHBECTHUIMOH KapopJIapiuHH OaxoJiall )apa€HUHU Ce3UIapiiv apakaja MypaKKaOIalTHpaIurad
OMUJUIAp KATOpUTa KyWHMIarwiapHU KUPUTUII TakiIu( KUJIMHTaH: Kap3 KaluTald Ba JUCKOHT
cTaBKajapu Oyinua (pou3NapHUHT OIIWIIHM, MOJMSUTAIITHPUIN MaHOAmapura KyImmmua dXTHEK,
MHBECTHIIUS TOPThEIUHY JUBEPCHPUKAIMAIAII JAPAKACHHH OLIMPHIN 3apypaTi.

Keiiuarn wmakpojapaxaBuii OMUJI MamjakaTAard myJl MyoMMalacd TH3UMUHUHT
xonatuaup. MHBecTuMsap caMapaJOpiIMTUHU OLIMPUIN y4YyH, IYJIHHHT OapKapopiuru
TabMUHJAI 3apyp. by Oopama, Poccusimmk mxtucomun C.I'ma3peB TabKHAJATaHUICK, ‘‘Y30K
MyJIaTin’ TMyJUIAPHUHT, STbHU Y30K MYAJATIH KPEAWTIIAPHUHT Maiiao Oynmumm Qaxar Iyl
MyoMaJlaCH KYpCaTKHWIAPMHUHT HUcCOaTaH OapKapop XapaKTEepUCTHKAcH OyiraH HHQIAINOH
6yIMarad MKTHCOAUET IMAPOMTHIA MyMKHH.

WNuBecTuinon pecypceiiap camapaJopiiurura TabCUp KUIYyBUM siHA OMpP MYyXHM OMHII —
¢dous craBkacu. YOy ctaBkajgaH, Mapka3uii OaHKHUHI KaiiTa MOJMsUIall cTaBKacu cudaruia
doitnananunanu. ®ous craBkacu xakuaa O.A.Kpynens y3 taakukoruaa: “@ous craBkacu, Oup
TOMOH/IaH, HHBECTOP Kap3ra ojraH pecypciapaa (oigagaHraHInurd y9yH TYJIaiaurad HapXHu
Oenrwiaiiiu, UKKMHYM TOMOHJAH, y KyTWJIAETraH NapoMaJJjlapHM TaKKOCHAIl Kepak Oyirax
Kypcarma” — 1e0 TabKUUIaran.

MaxkpouKkTHCOANI  THU3UMIA, XHU3MATiap COXacHJard HWHBECTUIMOH pecypciap
camapajgopiurura OeBOocHUTa TabCHUp OSTYBYM sHA Oup oMl — Kap3 MabOmarmapu. Kaps
mabmarnapunad (oiinanaHu UMKOHUATIAPUHA UoJalaiiiuTan KypcaTkid cudaTiia FoKOpuaa
KeNTUPWITaH (HOM3 CTaBKACHHU KENTUPUII MyMKHUH. 2-xansanga 2019-2022 iwnapaa xu3mar
KYypcaTull COXacu aCOCHM KamuTajaura MyHalITHPWIraH WHBECTULUSUIAPHUHT MOJIUSIIAIITHPUIL
MaHOanapu KeITUPUIITaH.

XKagsan mabnymotnapuaan, 2019-2022 iinnnapaa 6aHK KpeIUTIApUHUHT YIIYIIH KOPXOHA
Malaraapy yJIyHIuaad aH4ya macT dKaHJIuTuHE KypcaTan. Macanan, 2019 iiunga 6ank kpeautiap
10,4 dbousnu Tamkun 3tran Oyica, kopxoHa maoOmariapu 34,0 dousHu Tamkuia 3TraH. bank
KpeAuTIapu KopxoHa MaOnariapura HucOarran 3,3 maprara mact. 2022 iwunga sca ymly
KypcaTkuuigap Moc pasumya 6,2 Ba 41,4 ¢ousHu tamkwi strad. 2022 iunga xam OaHk
KpeAWTIapu KOpXoHa Malnarnapura HucOaTaH 6,7 maprara mact. byHmaH, kap3 maOmarmapu
cudatuaa KenTUpwiraH OaHK KpeOuTIapd KOpXOHa Maliafiapura HUCOATTaH aH4ya MacT
9KaHJIUTHMHY, FOKOPH/Ia KENITUPUITaH (oU3 CTaBKaJIapUHUHT JKy/1a FOKOPH JIETaH XyJiocara KeJauK.

Xu3Mar KypcaTull COXacHAAard HMHBECTULIMOH pecypciap camMapaJopiurura TabCcup

ATYBUM MYXUM OMWII — CONMK KOHYHUMIUTUIup. CoNMK cTaBKaJlapMHUHT
OILIUIITY WHBECTUIIMOH JIOMMXadap KMMMATUHUHT OMIMIIWTA Ba YHUHT OKHOUTHAA JapOMaJHUHT
kamaiuimmra omu® kenagu. lllyHuHraek, ymOy OMIJIHUHT calOuil TabCHUpU HATHXKACHIA,
MHBECTHUIMOH JIONUXAJAPHUHT 5K0310a10pJIUTH Macasiu.
Kelincunnap KOHIEMIUsCUTa MYyBO(DUK, MHBECTULUSIIAPHUHT )KaMFapMallap/iaH
Kyn OYIUIIM WMHBECTULMSJIAPHUHT KUCKAPUIINTa, JIeMaK, SKyHMH MaxcyJoT TakIU(pUHUHT
KUCcKapuinura onud kemaau. by oca, ¥3 HaBOaTuaa, WKTUCOMUN TH3UMAA WHOISIUSL
KapaHJIApUHUHT Kydaiumura onud kemaau. JKamrapMmallapHUHT MHBECTHLMSIIApIAH OIIHO
KEeTUIIN aXOJMHUHT KaM MabOnar capdnaérrannurunu Owngupanu. ToBapmap Ba Xu3MmaTiap
Hapxjapu nacauiHu Oonutaiiau, Oy caHoaT WNUIA0 YMKAPUIIMHUHT MacallulInra, ymyMaH
UKTHCOMMETAA Japomaja Ba OaHUIMKHUHT Tacaluiiura om0 Kenaau, SbHU JedIIsuoH
Kapaéunapra onu0 kemanu. XKamrapmanapHu Wioku OOpHyYa WHBECTHULUSUIApra allaHTUPUII
Y4yH MaKpOUKTHCOIMHM TU3UM/A Xap KaHaail HUCOAaTaH y30K BaKT JaBOMHUAA MAaKPOUKTHUCOIUN
MyBO3aHATTa OJPHINUII yYyH TETHIUIM MEXaHW3MIIap VYpHATUINO, KpeauT-OaHK TU3UMHU
TAIIKUJIOTIApY TOMOHHIAH TaKAUM 3TUJITaH MOJUSBUN HHPPATY3UIMa PUBOKIAHTHPUIIAIH.

! BaxyToB A.B., Unpsmenxo B.B. B3auMocBa3p TeMHoB MHQIALNN U HHBECTHIMOHHEIX BIOKEHHH B YKOHOMHUKE
Poccuiickoit ®enepanuu. M3sectus YplaV, 2(28) 2010.

2 T'naswes C.10. TnaBHas 3a1a4a; 5KOHOMUKE Hy’KHO JaTh MHOTO JUIMHHKX jAeHer // https://izborsk-club.ru/4376

3 Kpynens O.A. OcHoBHBIE (PaKTOPBI HHBECTUIMOHHOTO npouecca // TpancnoprHoe neno Poccun. 2009. Ne 3. C. 109-
111
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Kansaia-2
2019-2022 iinsuiap MOJIMSIAINTHPHIN MaHOaIapy OYiiMYa XHU3MAT KYPCATHIN COXACH/IA ACOCH I KANMTAJIra MHBECTHLHAIAD IMHAMHKACH
2019 2020 2021 2022 2023
WHWJIHUHT
No MoJIHsIAII THPHII XQKMH, | YJAYII | XaKMH, | YJIyLIH, XAKMHU, YAy, | X2KMH, | YIAYIIH, | 2019 jimira
ManGanapu MUIpL. ", % MIpA. % na MIpA. % na MIpZ. % na HucoaTy,
cym aa cym cym cym MapTa
1. | PecnyOnuka OO DKETH 14407,1 24,0 11666,4 16,2 18362,5 22,6 16935,3 18,6 1,2
2. | Kopxona mabnarnapu 20474,8 | 34,0 | 34098,2 47,3 29818,8 36,7 37743,7 41,4 1,8
3. | bank kpeauTiapu Ba OomIKa 6291,0 10,4 47244 6,6 5487,1 6,8 5593,1 6,2 0,9
Kap3 Maluarnapu
4. | XopwXuii HHBECTHUIUSIIAP 15068,1 25,1 16890,3 234 23334,2 28,8 24500,1 26,8 1,6
Ba KpeaAuTIIap
5. | Ly srcymnaoan:
MypUOaH-mypu Xopuxicuil 5821,4 9,7 4355,3 6,0 5207,3 6,4 6794,4 75 1,2
UHBECUYUANAD
6. | Axonu mabiariapu 2397,0 4,0 3248,9 45 3389,0 4,2 3844,2 4,2 1,6
7. | borika mabnarnap 1489,8 2,5 14415 2,0 731,6 0,9 2560,9 2,8 1,7
Kamu maodJaaraap: 60127,8 | 100,0 | 72069,7 100,0 81123,2 100,0 91177,3 100,0 1,5

1 V36ekucron Pecniy6ukacu JlaBnar craTucTHKa KyMUTacH “Y36exucton Pecry6nukacuia Xu3MaTiaap COXacHHUHT puBoxkaanumn’”. Ctaructuk Tymiam. T.: 2022. B. 8.
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Maxkpoapakagaru HHBECTUIIMOH pecypcliap caMapaJopiiurura TabCUp TYBUU siHA OUp
MYyXUM OMUJ — JaBJIaT UHBECTULIUS cu€caTu OO, yHUHT J0oUpacuja )aMFapHIl Ba HCTEbMOI
ypracumaru MyKOOWJI HuUcOaTiIap, IIYHUHTACK, MaOJIaFjJapHUHT TapkuOu Ba (oigaiaHuII
inyHanmunuiapu Genrunanany. /laBnaT HHBECTUIMS cuécaTu JOMPACHIa HHBECTULIUS (DAOTUSTUHU
MOJIMSUTAIITAPUII Ba KPEAMTJIAIIHUHI IIAKJI Ba MEXaHM3MJIAPMHHM TAHJIAl MyaMmMMOJIapu Xall
TWIMOKJA. /[aBiaaT TOMOHMIAH MOJMSUIAIUTUPULI TYFPUAAH-TYFPU MHBECTULMSIIAD IIAKIMAA,
UIYHUHTZIEK TpaHTiap, cyocuausiiap, cyOBEHCHUsUIap acocuJa amalira OLUUPUIUIIM MYMKHH.
Bynpait Monusmamtapuin myyuidk €k Oemyn Oynumm MyMkuH. CYHITH HMiutapia HMHCOH
KaUTAINTa WHBECTULMSJIAD KaOW OMWUIApHUHT poiii Tobopa optud Gopmokma. Yoy
xKapa€H, OUp TOMOHAAH, WILUIA0 YHKAPUII TEXHOJOTUSJIAPUHUHT MYPaKKaOJIUTH OpTUO
Oopaérranu xamja MIIYd KYYUHUHT KacOul Tailéprapiiuri coxacuja y3rapuiuiap 3apypiauruHu
Hazapjga TyTagurad Oyjica, HMKKAHYM TOMOHJAH, WIUIA0 YUKAPUIIHUHT TEXHOJIOTUK
MypakkaOlallyBd MIApOUTHAA WHBECTHIMS TYFpHCHIA Kapop KaOyd KUIUII Xamaa OyHniait
KapopiapHu KaOynl KWIMIOH Kepak Oynran TagOUpKopiap Ba MeEHEXKepiapAaH HOKOpH
PO ECCHOHAITUKHY Tajla0 KUJIaIu.

IOxopuna xu3matrnap coxacu MHBECTULIMOH pecypciiap caMapajopiurura TabCup 3TyBUH
OMHIJUTAPHU TaXJWI KWIKII HETHU3HJa, COXaJa MaBXKyJ XYKaJuK IOPUTYBUM CYyObEKTIapura
TabCUP ATYBYH OMUJUIAPHU TaXJIMJI KIJTUIITHU Makcaa KO Kyiauk. CTpaTeruk pexaaamTHPHUII
TU3MMHUHUHT TEXHOJIOTUK AJIEMEHTH CH(aTHIa XU3MaT KYPCAaTUIIl COXAaCH KOPXOHAIApUTa TabCUP
ATYBUM OMUJUIAPHU TaxJIMJ KWIMII TapKUOWN Ba TAIUKUIUM y3rapuuuiap Oyiindya OolIKapyB
KapopJiapuHu KaOyJll KUIUII, ¥3 MaOiariapy Ba >kain0 KWJIMHTaH MaOJarjapHy KaMIIalllHU Taiad
KWJIYyBYM HMHHOBAlMSUIADHU  SpaTHUII  MakcaJuJa acoCHil  KamuTaJHW  sSHCWIAall — Ba
MoJIepHHU3ausIIall OViinya MHBECTUIIMOH JIOWUXAIapHH aMara OIIUPUILIHYU Tanad Kuiaau.

Xu3Mar KypcaTuil KOpXOHajJapuJa MaBKyJ UHBECTULIMOH pecypciiap camapajopiiurura
TabCUP KYpcaTyBUU acOCU oMUILIapaan Oupu cudatuga KOPXOHAHUHT UKTHCOANH CATOXUSITHHA
KEJITUPUIIUMU3 MYMKUH. KOpPXOHaHMHI WKTHCOAUN CaJOXUATH KOPXOHAJAard WHBECTHUIUS
apaéHiapura 0eBOCHTa TabCUP KypcaTaau Ba YHUHT MOJHSBUUN XOJaTH, acocuil poHIapiaH,
MHBECTHUIMOH pecypciiapAaH (oWJalaHull camMapaJopJIurd KypcaTKU4jaapy, WIUIa0 YUKApUII
KyBBaTjapujaaH (QoWJaNaHUII Jdapakacd XamJa Kaapiap CaJOXUSATHHUHT XOoJaTH OuilaH
Oenrunanaan. KopxoHaHUHT MOJIUSBUI X0JIaTH JTUKBUJIUK, TYJIOB KOOMJIUSATH, UIIOMIIAPMOHIUK
daonnuru, peHTabeNnuK, aillanMa Malnariapu alIaHWIIN TE3UTH, MOJUABHA OapKapopiuK
KYpcaTKUWwiapH, Y3 KaMUTAIMHUHT YIIYIIWA, KamuTal TapKuOW, MyJl OKUMJIApU MHKIOPH,
OanmaHCaHraH MOJIMABHM HaTikanmap OwunaH TaBcudianaau. KopXxoHaHMHT HKTHUCOIUI
CAJIOXMSITH TapKuOuaa 6omkapys cudaru anoxuaa ypuH Tytaau. AifHan OolIKapyB cU(paTUHUHT
KOpPXOHa MHBECTHIMS (aOTUSTUTAa TAbCUPU HYKTAaW Ha3apuIaH Kapaiauran O6yicak, Xxap KaHaai
Ba3MAT/a KOpPXOHA pPaxOapMHUHI TalllKM Ba WYKM OMMWJUIAp TabCHpUra Tau€pnuru, Kalyi
KWJIMHTaH CTpaTeTWK KapopJIapHUHT Y3rapyB4aH O0030p IMIapoWTiapura MYyBO(QHUKIUTHHU
TabKUJUIAII KEpaK.

Xu3Mar KypcaThlll KOPXOHATAPUHUHT MHBECTUIMOH pECypciapu camMapajopiiurura
TabCUP ATYBYM HaBOATIATW OMUJI YHUHT TAIIKUINH-XYKYKUH makauaup. XycycaH, Kpeauropiap
Kap3 ONyBUMJIapra KYMpOK Japakaga TYIWK MIEPUKIUK EKU YeKJIaHMaraH XaBOOTapINMKHU
Hazap/a TyTaJurad TaI0UpKOPIIMK XyKYKHUI IIaKJIUra sra OYiirad Kap3 oJlyBUMIapra HIIOHUIIA/IH.
Baxonanku, KkpeauTopiiap MachyJIMATH YEKJAHTaH JKaMHSTIApra TabCUCUMJIAPHUHT V3
MaxOypusTiapu Oyinda >kaBoOrapiauru Tydainu (gakar Y3JIapuHUHT XUCCAIapW JTOMpPaCcHIarud
yIIyIImra Oy uimaim.

Xu3mariap coxacu 3aMOHaBHil 0030p MKTUCONMETMHUHTI MYXUM TapKHOUH KUCMHTa
allmaHuIM HaTwkacuaa, ymoy coxanuHr SAMMparu Ba uKTucOMMETAA OaHA axOdM COHUIArd
yIylIu Te3 cypbatiiap Ounan ycub Oopumm ky3atwiMokaa. [y cababmm “2022-2026 imnnapra
MYyJDKaJUIaHTaH SIHru V36eKHCTOHHUAT Tapakku€r crpareruscuga  Xyaylapaa Xu3mar
KYpCaTHIIl Ba CEPBHUC COXaJapUHHN PUBOXKIAHTUPHUII opKayu 2026 iinnra 60pud YHUHT XaKMUHU
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3 GapoBapra OIMPHIN, 3,5 MHJUIMOH SHTH WII YPUHIAPHHM sApaTUI Basudacu Oenrunanran”.t

Ymly myxuMm BasupaHu Oakapuil ydyH XHM3MaT KYpCaTUII COXACHHU PUBOXKIAHTHUPUIIL,
¢oiifanaHIMarad UMKOHUSATIAPUHU UIIra COJMII Ba Xaérra Taaduk >tuil jo3um. llynapaan
Keau0 YMKUO, TAAKUKOT >KapaéHHAa XHu3MaT KYpCaTHIl COXACHHU PHBOXJIAHTHPHUIIHUHT
UCTUKOOJIJard MMKOHUATIIAPU KalCH MaKpOMKTHCOAMM KypcaTkuwiap €EpaaMuaa pyéora
UMKAPUIIMIIE MyMKMHINTHHE aHUKIAIHK. YTKa3UIraH Ha3apuil TaAKMKOTIAp, ymdy Makcaara
SPULIMIIA XM3MAT KYpCaTHILI COXacura jkan0 STUIraH MHBECTULUSUIAD XaKMU OWIaH y3BHH
OOFMMKIUTHMHUA KypcaTau. XW3MaT KYpCaTHIl COXAaCHHHM PHUBOXJIAHHWIIUTA YHIOYy OMMJIHHUHT
TAbCUPUHU AHMKJIAII yYyH KOPpENALMs TaxJWId YTKazwiau. Taxawuiap Xu3MaT KypcaTHIl
coXach Ba YyHra KUPUTWIAETTaH MHBECTUISUIAD XAKMU Yypracuga Kywid OOFJIaHHII
MaB)XYUIMTUHHA aHUKIaau. SIbHu Koppesius kodddunrertu R=0,935 ra teHr.

Xu3Mar KypcaTuill COXacura TabCup 3TyBUM OMMIIHU OaxoJjallija perpecCUOH TaXJIul Xam
MYXUM pojib YHHaiiau. Perpeccust TeHriiamacu yHra MIITUPOK 3Ta€TraH OMUJIHMHT HATHXKaBUH
Oenrura TabCUPUHUHT MyXUMITUK Aapaskaciau Oaxomnaiau (1-pyHkius).

Y=ap +aix (1)

by epna, X — HatmxaBuil Oenrura TabCcup 3TYBUM OMHJI; Y — HaTHXKaBUN OCITUHUHT
KUHMAaTH; a0 — 030 XaJl; a1 — perpeccusi TeHrJIaMacHHUHT KO3 pULIUEHTH.

Xu3zmariap XaKMUHU OLUMPHILTa TabCUP ATYBUM OMUJIHHHI JapaKaCUHUW aHUKJAll Ba
6axomaml y4yH HIUIA0 UMKWIAIMIAaH MOJETHHHI CTaTHCTHK TEHITIAMACHra Y30eKHCTOH
Pecny6nmukacuma 2015-2023 iinyutap naBoMuIa XM3MaT KYpCAaTHII COXACHHU PUBOXKIAHUIIHHU
n(poaNoBYM MAKPOMKTUCOIUN KYpcaTKu4, >XKymiaJaH coxara KUPUTUIAETraH WMHBECTHIMA
Xa)KMH KUPUTHIIM. Perpeccus TeHrnmaMacuau HOMabIyM apaMeTpiaapunu (g dq) aHMKIanja
Kylujaru TeHrinaManap cucteMacuaas ¢oiananmian (2-TeHriaManap CUCTeMacH).

2y = aon+aiy x 2)
Yyx = ag) x+ a1y x?

Ymly TeHrnamangap CUCTEMAacH perpeccHs TEHITIaMacUHU aHMKJIAIl UMKOHHHM Oepajiu.
Amajra OmMPWITaH XUCOO-KUTOOJAap KyiHOard perpeccusi TEHIIIaMacWHU XOCHI Kuimd (3-
perpeccus TEHITIaMacH).

Y=4,26x-34420,6 3)

Perpeccusi TeHrnamMmacuHUHT OOIIKa KYpCcaTKUWIAPUHU TOMHII Y4yH ‘“‘MabiymMoTiaapHU
EXCELna Taxmun xwimum’” gactypujan  “‘Perpeccus” BocuTacujgaH — QoiamaHIUK Ba
HaTHXallapHU 3-)KaJBalija KEeJITUPAUK.

Kansau-3
Vi6ekucron Pecnybimkacuaa 2015-2023 iinaiapaa Xu3Mat KYpcaTHII cOXacH Ba
HHBECTHIIUS XaKMHU YPTACHAATrH PerpecCHOH TaXJIMJ HATHKACH

Ne PerpeccnoH cTaTuCTHKA

1 R xymumk 0,935

2 R xBagpar 0,875

3 | Hopmamnamwrupuirad R kBagpar 0,857

4 | CraHzmapt Xatro 47596,5
5 | Ky3arys 9

busnapra perpeccusi TeHrnamacu Kod(h(GUIMEHTH OMIJIHUHT Oup ¢ou3ra OUIUIIN
HaTWKaBU OENTHMHUHT Heuya (owsra KymauuimuHu aHukjiamra épaam Oepamau. byHra kypa,
XM3MaT KYpCaTUII cOXacura KUPUTUIAETTaH WHBECTHIMUIAp XaxMUHH 1 ¢omsra opTuim
XU3MaTiap XaKMUHHUHT 4 ¢onsra kynanummra onud kemnaau (3-QyHKIms).

Kenaxkakma xu3marinap XaXMHHH Y3TapUIIMHU aHUKIANl YYyH XHU3MAaT KypCaTHII
COXacHJard MHBECTULUSHUHT MTPOTHO3 KYPCAaTKUWIAPUHU TONUII JIO3UM. ByHUHT y4yH Kyiunaru
YU3UKIU QYHKIHS EpAamMuia MHBECTUIMSIHIHT UCTHKOOJIark KYpCcaTKUWIapu TOMUIIA IH:

1 ¥36exucton PecryGnukacunuur [pesuaentununr 2022 iun 28 suapaaru [1D-60-con dapMoru., 34-MaKca.
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Y=ao +ait 4)
p
2y=aon+ai} t ®)
Y yt=ag) t+ ai) 2

:543192,829 ao+45a;
) 73756,9= ap+6,33a1

A

60354, 7=a0+5a;
—3319062=45a0+ 2854,

~1,33 a1=13402.2
1a1=10076,8

73156,9=a0+6,33a
—73756,9=a0+63786,4

a0=73736,9-63786,4

aoqu 5.

OnuHran HaTWXanapHu 4-thopMmyiiara KysaMus.
Xu3MaT KypcaTHII COXacura KUPUTHUITaH HMHBECTHLHUs OYyinda MporHo3 (yHKIUICH
KyHuaaru KypuHuIira sra oynanu:

Y=10076,8+9970,5t (6)
R=0,993; F=125,6
Ymly ¢yHkus épaamMuia Xu3Mar KYpCcaThill COXaCcHra Kajld dTHUIIaIMTaHHHBECTULIHASIIAD
UCTUKOOJIMHN TPOTHO3 KHJIUII MYMKWH. BYHWHT Y4yH aHHMKJIAHTaH TMPOTHO3 (YHKIUSIApU
épramuaa Xu3MaT KYpCcaTHIIl cOXacura a0 STWIraH MHBeCTULHUsANIap XaxxMuHUHT 2025-2030
HWJUIapJary NporHo3 KypcaTKu4wiapy aHUKJIaH/U.
Kaasaa-4
V36exncronaa 2030 iinraya Xu3MaT KYpcaTHII COXACHTa KHPHTHIITAH HHBECTHIMSIHHHT
MPOrHO3 KypcaTKH4wiapu

Ne IIpornos Wunnnap
byHKIHSICH: 2025 2026 2027 2028 2029 2030
1 | X=10076,8+9970,5 | 119752, | 129722, | 139693, | 149663, | 159634, | 169604,
t 3 8 3 8 3 8

4-xanBan MabIyMoTiapu Y3OekucrTomma 2025-2030 iimmap MoGaifHuma Xu3Mar
KYpCaTHII COXACUra »ajd 3TWITaH WHBECTULUS XaXMM OapKapop cypbaria PpUBOKIAHUIINHU
kypcatau. XKXymmanan, 2030 iiwigarn Xxu3maT KYpcaTHIIl COXACHUTa >KaJI0 STWITAaH MHBECTHUIUS
xakmu 2023 fiunjgaru OuiiaH Takkociarania Kapuit6 2,0 maprara OpTHIIN MyMKHHIUTUHYI KYpUILT
MyMKUH. Mamnakarna cogup Oymaguran OyHAal MKOOMM Y3rapuiiiap KenakakJa Xu3Mar
KYpcaTHIIl COXaCHHHM >Kajall cypbariap OwiaH puUBOXIaHTHpaau. By, ¥3 HaBOaTuna, coxana
KYIIMMYa SHTU UL YPUHIIAPUHU APATUIL UMKOHUSATH OOPJIUTUHU aHTJaTaIu.

VTKa3mwIran TagKUKOTIAPMMH3 XM3MAT KYPCaTHII COXACMHMHT XaKMMHM OIIMPHIITA
TabCUP ATYBYM OMWJIHMHI MCTUKOOJJIarM HaTIOKaJapuUHU KyHHJard SKOHOMETPUK MOJenra
KYJUIarat XoJia Xu3mat KypcaTuil XaxMuauar  2025-2030 iwinapaaru KypcaTKuaiapy IpOorHo3
KUJIUHA/IN:

Y=4,26x-34420,6 (7)
Xuco0-kuTobIap KyiHuaaru HaTwKaJapHu Oepau:
Kansaa-5
Vibexncronaa 2025-2030 iinaiapaa Xu3MaT KypcaTHII Xa;KMUHHHT POTHO3
KYpcaTKH4wJIapu
Ne [Iporuos Vnnnap
bHYKIMACH: 2025 2026 2027 2028 2029 2030
1 | Y=4.26x-34420,6 | 475724,2 | 518198,5 | 560672,9 | 603147,1 | 645621,5 | 688095,8

TankukoTna KYJIIaHWITaH YCYJd OpPKaIM TaxJIMI KWIMHTAH HUCTUKOON KYpCaTKU4YIapu
ynapaaH amanuéraa GoigaraHuil MyMKHHJIMTHIAH Ba KEITYCHIA XU3MaT KYPCATHII XaXKMUHU
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OIIUPHUIITHUHT TIPOTHO3 KYPCATKUWIAPUHHU YCUIITUAAH JanojaT Oepaan. Xu3Mart KypCcaTHIll COXacH
XOKMUHUHT UICTHKO0N KypcaTkuwiapuHUHT 2025-2030 irmap qaBpuaar y3rapuiin TMHaMUAKACcH
2-pacMmpa ¥3 udpogacuHu TOITaH.

cacenq = 688095,8
603147, o725+
700000 560672,9
600000 475724,2 181983
4332498
500000
400000 -
300000 —’//r
200000 —///r
100000 —///F
0
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

2-pacM. Y30eKHCTOH/Ia XU3MAT KYpcaTUIl Xa:KMHUHUHT HCTUKO00J1aru )“f3rap1mm1

XucoO-kurodmap 2030 #wmnga Xu3MaT KypcaTHIN COXACHMHUHT XaKMHU KYTaiuo,
yauHr AWM ynymm 50-52 ¢ousHM TamKuil STHIIA MYMKHHIUTHHH Kypcatau. Jlemak,
XM3MaT KypcaTHILI COXAacH KelakakJa axOJIMHU Ml OujaH TabMUHIIALL, TapOMaJUHU
KynaTupuiaary pojiu siHazia ouuno 6opau.

XyJoca Ba Takjauduap. Xu3Mar KypcaTHII COXACH/1a MHBECTHIIMOH (PaousT sxapaéHura
TabCHUP 3TYBUU TAIIKW Ba MYKM OMWIIAPHM MOHUTOPUHI KHJIMINTA ajJOXHJa 3bTUOOp KapaTHLI
JIO3UM, SITbHU KapaéHHUHT JaBOMUWIIUTH, Xapakarjap XaKMU Ba SIKYHUH HKTUCOIUN TabCUP.
Xu3MaT ~ KypcaTuml — coxXacuJa  MHBECTHUIMOH  (GaoiuarT  KapaCHUHUHT  camapaliu
PUBOXKJIAHUIIMHUHT CEKWHJIalTyBUra Oup Heuta cabalnap OYIuImIM MYMKHH: OMpPHUHYM[AH,
MOJIUSIBUIM PHUCKJIAPHU CE3WJapiu Japaxala OIIMPaJUraH rinodaa MKTUCOIUN HMHKUpPO3JIap;
UKKUHYMJIAH, ¥3ap0 TabCUP MEXAHU3MUHHHI HOMYKaMMaJUIUTH; YYUHUYMUJAH TAlIKU UKTUCOAUMN
AJIOKAJIApHUHT camapaiu MEXaHU3MIIADUHUHT  PUBOKIAHTHPUIMATAHJIATH. Yoy
KaMUYWIMKJIapHU OapTapad 3THUII OpKalM XU3MaT KYpCaTHII COXacHAa MHBECTUIMOH (HaosusT
KapaéHUHU PUBOXIIAHTUPHUIL JIO3UM.
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