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Y3BEKUCTOH PECITYBJIUKACH TUXKOPAT BAHKJIAPUHUHT
MHBECTHIIMOH ®AOJIVIMT'UHU OIINPUIIT NYJIVTAPH

Aunotamus: Ymly Mmakonaga Y306eKucToH PecryGmuKkacH THKOpPAT OaHKIAPUHUHT
MHBECTHIMOH (DAOJUIMTMHU OLIMPHII MEXaHM3MJIAPH, JKyMIIaJaH, TIKOpaT OaHKIApUHH
KOMILIEKC TpaHCPOpMaIus KW OaHK TH3UMHUHHU MCIIOX, KT KUXATIAPU TaXJIHJI KWJIWHTaH.
Twxopar OaHKIAPUHWHT HMHBECTUIMOH >KO3MOAJIOPIMIMHU TabMUHIAII 03aCHIaH aMaluii
TakIu(] Ba TaBCHsIAp KEITHPHITAH.

Kamut cy3map: Tmwxkopar OaHKH, WHBECTHIIMOH >KO3MOAIOpPIMK, aKTHB, KaluTal,
peHTa0CIUTHK, KPEeTUT, MHMISAIHUS, 1eBaTbBaIls.

Kupum

V36ekucTon Pecry6iuKkacHHE PHBOMIAHTHPMIN CTPATETHACHIA TIKOPAT OaHKIAPH
TOMOHUJAH  WCTUKOOJUIM  WHBECTULMS  JIOMMXAJapUHU  KPEAWTIAIIHU  KEHTaWTHUPHIL
MaKpOUKTUCOAUNA OapKapOpiIMKHM TabMUHJIAII Ba OKOPUM HMKTHCOAWMN YCHII CypbhaTIapuHU
caxy1ab KOJMIIHUHT 3apypHil mapTiaapuaan oupy cudaruaa >sTupod >tanran’. MaMmmakatumus
UKTUCOAMETUHHN YCUIIMAA THXKopaT OaHKIapyd TOMOHHUIAH MHBECTUIMOH JIOMMXalapHU
MOJIMSATAIITUPUIIHUHT aXaMUITH HunjgaH-iuira omub OopMokna. WKTHCOAMETHUHT MyXHUM
TApMOKJIapH THXKOpaT OaHKJIApH KpeauTiaapu €pAaMuiia MOJNUSIAIITHPUIMOKAA, SHIUJAH-SIHTH
MHBECTHUIMOH JIOMUXajaap acocuaa (GaoiausaT KypcaTyBUl KOpXOHANAp TALIKWUJ 3TUIMOK/A, STHIU
TEXHOJIOTUSJIapra acoCIaHraH MIUIA0 YMKAPHUIUIAp Ba XM3MAT TypJapH >KOpUH 3THINO, Typiu
XWIJAru SHTY MaxcyJioT Typiapy spaTUIMOKA.

By sca, ¥3 HaBOatuaa, THKopaTr OAHKJIAPUHUHI MHBECTHIIMOH JIOMMXANAapHU KpeauTiiall
camapaJOopJIMTMHU OLIUPHULI 3apPYPUSITHHHU F03ara KeITHPaIu.

X03Upru JaBpJa THXKOpAT OaHKIapuAa MyJIaTH YTraH KpeauTiap MUKIOPUHUHI KaTTa
HKaHJINTY, KPEAUTIAPHUHT ()OM3 CTaBKAJIAPUHU FOKOPHM SKAHJIWTH OaHKIAPHUHT KpEeIuTIIaIl
camapaJIopJIMTUHY NACT SKAHJIUTHJIAH JlanosaT Oepaju.

Xycycan, 2020-2025 jiunnapra MymKalUIaHraH Y30eKHCTOH PecryGnHKaCHHHHT GaHK
TU3UMUHH UCIIOX KWIMII CTPATETUACHAA THXKOpPAT OaHKIAPUHUHT KPEIUT MOPT(HENIUHU Ba yiaap
daonuaTHAArM PUCKIAPHU OOIIKAPUII aMATUETUHN TAKOMUJUTAIITUPULI, TaBIaT YIYLIH MaBxKy]
Oynran Twxopar OaHKIAPUHU KOMIUIEKC TpaHchopMalus KWinil, OaHKJIapJaard JjJaBjatr
aKLMsJIapy MMaKeTUHU 3apyp Takpuba Ba OmiinMra sra 6yiarad HHBECTOpJIapra TaHJIOB CaBOJIapH
acocuja COTHII, IIYHWHIZIEK, JaBlaT YJIyHIIM MaBxXyJ OYyiaraH THKkopaT OaHKIapu Ba
KOpXOHaJIapHHU OMp BaKTHUHT Y3Ua UCIIOX KWJIMII OpKaJii 0aHK CEKTOPH/1a JaBIaTHUHT YIIyIIMHU
KaMalTUpUIl MWITHM OaHK TU3MMUHHU HUCIOX KWIMIIHUHI YCTyBOp HyHamuuuiapu cudaTtuna
y1Hpod dTHITaH’. Pecmy6mukamus Ipesuaentu 111.M.Mupsuées Tabkummaranuiex, “YKaxon
TaXpuOacH IIyHU KypcaTaJuKy, KaicH JaBiatr (aoj MHBECTUIMS CUECATHHHU IOpUTTaH Oyica, ¥3
UKTHCONUETUHUHT OapKapop Ycummra spunirad. 1lly cababnm xam naBectuius — 0y HKTUCOAUET

1 ¥36exncron PecriyGmukacu Ipesunentuauar 2017 iinn 7 Gepanmarn [1d-4947-cormn «V36exucTon PecryGmikaciHn sHama
PUBOMKIIAHTHPHII G¥ifiua Xapakariap CTpaTerusacH TyFpucHmanti (apmonu//Y3bexncron Pecny6nukach KOHYH XyXoKaTiapu
tyuamu. —KoHyH XyXoKaTiapi MabiyMoTiapy Musutuid 6asacu, 31.07.2018 ., 06/18/5483/1594-com.

2¥36exncron Pecrry6muikacu Ipesuaentuanur 2020 i 12 maiigarn TID-5992-commm “Y36exucron Pecry6mikacHHHHT GaHK
TU3UMHUHU HCJIOX KWIHMII cTparerusicu’tu ¢apMmonn//KoHyH XyxoKaTiapu MablIyMoTIapu Mwnmi 6asacu, 13.05.2020 i,
06/20/5992/0581-coH.
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npaiiBepu, ¥36ekua aiiTraHa, MKTHCOIUETHHT IOpary, jgecak, Mybonara 6ymMaiimn” ! . By aca,
peciy0rKa UKTUCOAMETHHH PUBOKIAHTUPUIIT YIyH MAKO0JIa MaB3yCHHHUHT J10J13apOJINry Ba yioy
HyHanumaa TuxkopaT OaHKIAPUHUHI MHBECTULMOH >KO3MOAIOPIUIMHU OLUMPHUII MacajJacuHU
WIMHN TaIKUKOT OOBEKTH cu(aTHIa TaIKUK KUIIHII 3apypUSTHHU 103ara KeITHPa/IH.

byrynru kyHzna ayHEé mMamiakaTiapyd MUKTUCOIUETH PUBOXKM Ba XaJKapo MHTETpaLUsACUAa
MHBECTULMOH KpEeIUTIap MyXUM YpHUH SrajulaMOKJa. 3€po, MHBECTULIMOH KpEAUTIAp THKOpPAT
OaHKJIApUHUHI MUJUIMH Ba jKaxOH MoJIMs 0030pHAard y30K MyJJaTid CTPAaTETHsICUHM amajra
OLIMPUIIIJIA Ba YHUHT BOCUTACH 1A XaJIKapo MyHOcabaT Ba TaXXpuOaIapHU PUBOKIAHTHPHILAA YHT
MyXUM OMHJI 0Yau0 xu3mar Kuiamokaa. Onubd 6opuirad TaAKMKOTIAp MHBECTULMOH KpeAUTiIap
Oup KaH4Ya aHbaHABHH Ba 3aMOHABU KpeAWTIALI MIAKIUIAPHHU Y3WJa My)accaM 3TraH XoJjaa
ynapiad (oipanaHunia MAUIMH, XOPHKUM Ba XaJIKapo MOJIMS-KPEAUT MHCTUTYTJIApH OuiaH
XAMKOPJIUKIAPHUHT YPHATWIMIIM Ba PUBOXKJIAHUIINTA SPUIIWIAETTAHINTH  OYHH  SIKKOJ
TACIMKIAMOK/A. Y3 HaBOATH/IA, )KAXOH aMaINETHIA PHBOXKIAHIAH NaBIATIAPAA MHBECTHUIMOH
KpeauTiaam Oopacujga IOKCaK pPHBOXKJIAHHMIN Ba 00 Taxkpubamapra HSpuIIIMO, XyCycaH,
“I'epMaHusl JaBiaTuia »aMHM acOCHUM KalMTajara WHBECTULMsUIAp TapkKuOWaa WHBECTULMOH
kpenunapaunr yiaymm 49,5 ¢ousnn, AKna 62 ¢ousnu, byrokx bpuranusga 76,5 ¢ousnu
TAIIKKI 2TMOKAA 2. IHBECTHIIMOH KpeauTaapra 6yarad Tanab KyHIaH-KyHra omu6 Gopaérrad
OyryHrn KyHZa TIDKOpar OaHKIapW TOMOHHJAH WHBECTHIMOH KPEIUTIAIl TH3MMHHU
TAaKOMMWJUTALITUPHIL 3apyPUATHHU KEITUPUO YNKAPMOKIA.

V36exucronga CYHITH WWJIapAa UHBECTUIMOH KpPEAUTIAll aMaJIMETH CE3WJIApiIu Tap3/a
okcanu0  Gopmokna. JKymmagan, “acocuit  KamuTanra  KWIMHTAH — MHBECTULMSUIAPHU
MOJIMAJIAIITHPUII MaHOAJapUHUHT YMyMHUH XaXMHUAA THUXOpaT OaHKJIAPUHUHI WHBECTHLIMOH
KpeIuTIapuHU YyJIymu cyHrru Oem wuiga (2017-2022 1if.) ukku OapobOapnan omumo, 46,7
domsun” Tamkun >Tar. By oca, acocan, pecy6IHKaMu3 THKOPAT OAHKIAPUHUHT MHBECTUIIMOH
(GaoIMIMHN  OMIAETTaHJIMTM  Ba KO0 KUIMHAETTaH XallKapo KpeauTiap MMKIOPUHHHT
olIaETraHINry OUaH U3oxJ1aHa u. bBUpoK, akcapusaT THKOpaT OaHKIJIapH/1a MHBECTUIIMOH KPEIUT
Ba YHMHT 3aMOHABUH IAKJIJIApUHM KYJUTall Takpubanapu erapanya makianmarad. LIlyHuHrek,
THXKOopaT OaHKJIapuAa y30K MYAJATIM PECYpPCIapHUHI E€THIIMACIWIU  Ky3aTHJIMOK/A.
baHKkIapHUHT MHBECTHLIMOH KpeIuTall TU3UMHUIArd MyaMMOJIApHU WJIFOpP XOPHXK Taxpuodacu
acocujia XaJl KWIMIIHUHT 3apypJIMTH MHBECTUIIMOH KPEeIUTIall TU3MMHHUA TaKOMMJIIAIITHPHIL
MacajlaCMHU WIMHUH acoc/ia TaJKUK KUIMII 3apypUSTHHU TYFIUPMOKIA.

V36exucron PecryGmuxacununr “Banknap Ba 6aHK (GAaonMATH TYFPUCHIATH KOHYHH
(2019), V36exucron Pecny6muxacu Ilpesumentunmar 2020 #un 12 maiimaru I1D-5992-con
“2020-2025 itunmapra MyKalIaHraH Y36eKuCTOH PecryGnukacHHUHT GaHK TH3HMHHH HMCIOX
KMJIUII CTPATETHACH TyFpucuaa’ru dapmonn, 2020 iinn 9 sueapaaru [K-4563-con “Y36exucton
PecniyOnmukacununr 2020-2022 #wapra MYyJDKalJIaHTaH HMHBECTULIMS JTaCTypUHU amaira
OLIMPUII YOpa-TafOMpIapy TYFpucuaa’ru® Ba GapKapOpIMTMHH ONIMPHUIN HOpa-TaaOUpIapH
TYFpUCHIA TH Kapopiiapy Ba Ma3Kyp coxara TEerHILIN OoIlKa XyKyKuH-MebEpuil XyxokaTiapaa
Oenruinanral BazuarapHu amalira OIUpPHUIILIA Ma3Kyp MaKojla MyXUM XUcOOIaHaIu.

Mag3yra oua axaduériap TaxJuJ/Im.

[Tpod. O.N. JIaBpymIMHHUHT QUKpUTA KYpa, KPEAUTHUHT caMapaJopIUruHi TaBCU(IOBYH
KypcaTKuujaap TU3UMH MaBxKyJl OYiu0, ynap opacuia MyaMMOJIH KpeAUTIap Ba KpeAUTIAPHUHT
JAPOMAJTHJIMTUHH TaBCU(IOBYH KYpCaTKMuIap MyXUM YPUH drajuiaiam’.,

[Ipod. H.D. CokonuHCKassHUHT XyJiocacura Kypa, pUCKJIApHU TUKKAT OWJIaH Ky3aTHI,
cudarian KpeauT WUFMa >KUIIMHU INAKUIAHTUPHIL, KPEIUTaml >kKapaéHUHU OOIIKApHII YUyH

1¥36exucTon Pecniy6imxacu [pesunentu lllaBkat Mup3suéeBaunr Onuit Maxiucra MyposkaaTHOMAacH. «XallK Cy3u» razeTracy,
2018 iinn 29 nexaGpb COHH.

2 CunauteeB A. D. Ponb unBecTimonHoro kpeauroanuss B P®, CIIA u EC // StudArctic forum. Bemyck 1 (13),
2019, DOI: 10.15393/j102.art.2019.3761. // http://saf.petrsu.ru/journal/article.php?id=37610

3 Man6a: http://www.worldbank.org/ - caiitT MabIyMOTIapH

4 Man6a: https://lex.uz/ - caiit MabIyMOTIADU

5 Jlappymmn O.W. BaHKOBCKOE JIEN0: COBPEMEHHAs cucTeMa kpemuTosanus. — M.: KHOPYC, 2008. — C. 36-37
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AXIIM MabIyMoTiap 0Oa3acura sra OYIWII KpPEAUTHUHI CU(AT Ma3MyHMHU TabMUHJIAIIHUHT
acocwil KuXxaTaapy xucobmanamm’.

C.BaiiH §3 TaAKUKOTIApW HATWXKAJapura AacoClaHraH XoiJla, KpeIUuTJIApHUHT
caMapaJlOpJIMrUHA TabMUHJIANA KpeAuTiaap OYinYa TamIKWil STUIAJUTaH 3aXyupajJapHUHT
JApaKaCHHU MYXUM YPUH TYTHIIMHH YHTUPOQ Tran’,

Xankapo TabMHpJIAII Ba TAPAKKUET OAHKU HKCHEPTIIAPUHUHT TABCUSICHra Kypa, THXKOpat
OaHKJIAapU KpPEAWTIAPUHMHI CAMapaJOpJIMIMHM TabMHUHJAILLA KpeauTiapJaH KYpuiraH
3apapilapHM KOIUIallra MYJDKaJUIaHTaH 3axupa aXpaTMaJIapuHUHT MEBEPUM NapakajlapuHu
TabMUHJIALI Ba KPEAUTIAP/AH OJIMHAAUIaH (DOU3IM JapoMaJUIapHUHT OapKapOpIUrura pHIuil
MYyXUM aXaMusT KacO raaus.

XK.CunkunuHr Qukpura kypa, THKOpaT OaHKIApH KpPEAWTIAPUHUHI camapaJlopIUIMHU
TabMHUHJIALLAA KPEAUT OJIyBUM MIIKO3HUHI IyJl OKMMMHM TaxXJWil KWIMII acOCUM YpHUHHU
srayiaiu’,

Twkopar OaHKIapUIa WHBECTUIHMSABHHA (DAONMSATHUHT CcaMapajopiiuTd Ba yJIapHU
PUBOXJIAHTHPHIL XaMJa OaxoJyaml Macajayjapu OwiaH Kymiua® XOpkuil Xamaa Maxajliuii
UKTUCOAYM OJIUMIIAPH IIyFyJUIaHUIITaH. Mas3kyp macaia Oyiinua WiMui TaIKUKOT oiaub Oopran
XOPHWKJIMK UKTUCOYU OJMMJIIapaH:

Poccusimuk  mkrucomun-omumiap M.B.AsnmkaeBa, JI.O.AcnanoBa Ba Oomikanap (ukpriapura
Kypa, “VMHBecTUIIMOH OaHK KpEeUTH, OAAT/1a, JIOWMXAHUHT KOIUTall My IaTHAAH OLIMO KeTMaiIurad
MyJyiaTra, Koujaara Kypa, Oup vnigan kam OyiamaraH mMyzuiatra Oepuiiaiy, TacqUKJIaHTaH Joiuxa-
CMeTa Xy}OKaTiapu JoMpacuja Ty3WIraH LIapTHoManap Oyiuua TYnoBiaap OWIaH XyXOKaTid
TACMKIAHUIIY JI03UM OYIIraH MaKca/Ii XapakTepra sra 6yiams’™ neran Xyaocara KeJHIIraH.

®.B.Maiik Ba B.Ponr (2006) lHBecTHIIMOH JIoMnXaapaaH caMapain (o alaHUIIIa TAITKA
MOJIMSBUM YEKJIOBJIAPHU YPHATUIL KEPAKIUTMHU Ba LIy acOC/la MUKU UHBECTULIMOH JIOMUXaIapHU
parOaTIaHTUPUIIHY TAaKIU( Kuumrad. byHaa onumiap Tamky MOJUSUTAIITUPHIL XapaskaTiapy
OIITaH capy, HAKJ ITyJ KHHMAaTH ce3HIapiiy Aapakaa Olaiy AeraH Xyjlocara Kenaau®.

X.Vanur, [LJlmanr, X.JIu, P.Surmap (2016) »5ca TeXHOJOTHSIM HIUTAaHMAaJapura
HYHaNTUpUIAAUTaH MHBECTULIMOH JIOMMXAJap Ba YJIAPHUHT MOJMSUIALITHPUII MaHOalapuHU,
HIYHUHTIEK WIMHUH IIUTaHMallapHU MOJIUSUTAIITHPULT MaHOalapy, WIMUN-TaIKUKOT, MHBECTHIIMS
PUCKH YPTaCUIATH ¥3ap0 OOFITHKIMKHY YPraHUIITaH .

Bbynnan tamkapu Poccusuink tTaHukim ukTrcoauu onuM T.Ma3zypuna (2013) nHBeCTULIMOH
JOWHXAJIapHU THXKOPAT OAHKIIapU KpeAUuTiIapy XUCOOUIaH KpEAUTIAIHA PUBOKIAHTUPHUII YIYH
KyHuary mapouTIapHUHT MaBXya OYIuIIuHA acocinab OepraH:

— JABJIATHUHI camapald WHBECTHLIMS Ba CAaHOAT CUECATMHMHI MaBXKYJUIMTU (MOJUSBUN
pecypciapHH aHUK >KOMIAIITUPUIT HYHAIMIIUIApH KYPCATHIITaH X0J1/1a);

— MHBECTHIIMOH JIOMMXaJapuHU amajra OHmMpuIl OwiaH OOFiMMK OYiraH pUCKIapHU
KUCKAapTUPHIL aCOCU MyHAMUIIN OYIraH MHBECTUIMIIAp HH(PATy3UIMACHHI PUBOKIAHTUPHIL;

— KOPXOHANAPHUHT HHBECTHIIHOH 5K03H0aIOPITHTHHN OITHPHUII®,

N.YOaunanusar (2013) wamMuil TagkuKOTIapu HaTWXKajlapura Kypa, pHUBOXKIAHAETraH
Mamilakatiapia — THKOpaT  OaHKJIApUHMHI  WHBECTULMOH  KpEAWTIAll  aMaluE€TUHU

! Cokomunckas H.D. TIpo6ieMbl MEHEIHKMEHTA KPEIUTHOTO NOPTHENS B COBPEMEHHBIX YCIOBUSX//BaHKOBCKOE 1€710. — MOCKBa,
1999. - Ne9. — C. 18-19

2 Baitn C. ONTUMHU3AIKS PECYPCOB COBPEMEHHOTO 6anka. — M.: Anbruna [Ta6mumep, 2013. — C. 150-151.

3 www.worldbank.org — Xankapo THKTaHHII Ba TAPAKKUET OaHKHU

4 Cunkwu JIx. OUHAHCOBBI MEHEUKMEHT B KOMMEPUYECKOM OAHKE M B MHYCTPHH (PUHAHCOBBIX yciyT. Ilep. ¢ anr. — M.:Anbnuna
Ta6mumep, 2017. — C. 485 - 486

5 Amkaesa M.B., Acnarosa JLO. Ba 6. CTparerndeckoe pasBUTHE Majoro OwsHeca W (OPMBI TIOIEPKKU HHIUBHIyATEHOTO
npexnpuanMarenscTBa. Monorpadus. — Hwmwkamit Hosropon: MzmarenscrBo HOO Ilpodeccnonanbhas nayka, 2018. — C. 68.
Ihwww.scipro.ru

6 Faulkender, Michael W. W. and WANG, Rong. Corporate Financial Policy and the Value of Cash. (2006). Journal of Finance.
61

" Wang H., Liang P., Li H., Yang R. “Financing Sources, R&D Investment and Enterprise Risk” // Procedia Computer Science 91
(2016) 122 — 130 p. https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1877050916312303

8 Mazypuna T.IO. BaHKOBCKOE HHBECTUIIMOHHOE KPEMTOBAHKE: COBPEMEHHOE COCTOSIHUE, POOIIEMBI M EPCTICKTHBEI PA3BUTHSL//
Jenbru u kpenutr.—Mocksa, 2013.-Ned —C. 33
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PUBOXKIIAHTHPHINHUHT 3apypuil IapTH — Oy pPHUCKIAPHM JWBEpCH(HKAINS KWIAOI 71e6
xucobmaiian’.

V36exk omummapugan mpodeccop H.KapUMOBHHHI WiIMMH HIIMAA WHBECTUIMOH
noiuxanapHu THKOpAT GaHKIapn OpKanu MOJTHATAIITHPHII MeXaHU3MHHH

TaKOMWUTALITUPHUILAATK aCOCUM MyamMmounap cudaTtujia THXKOpaT OAHKJIApUHUHI WHBECTHLIMOH
KpeauT OepHIl CaJOXUSATHHU OLIMPHUII MYyaMMOCH, TIDKOpAT OaHKIapHaa WHBECTUIIMOH
(baoaMATHH MOJUSUTAIITHPUII PUCKIAPUHH OOIIKAPUII caMapaJOpJIMIMHUHT MACTIIUTH, TUXKOpAT
OaHKIIapura MHBECTUIMOH Jlonxasap Oyiinya MIUK03/1ap TOMOHHIAH TaKJIUM ATUIAETran Ou3Hec
peKaTapHUHT TEXHUK-UKTUCOAUH KUXATAaH €Tapiy Aapaxkala acOCIaHMAaraHjuru Ba yJIapHUHT
OaHKJIap TOMOHUAAH Tajal Japa)xacuaa TaXJ Ui STHIMAETTaHIUT Y XaM/1a KPEeJUT MIapTHOMAaJlapu
TY3UIIJAard KaMYWJIMKIAPDHUHT MaBXyAJUTH, XYKyMAaTHUHI KadoiaTd acocuaa OJIMHIaH
MHBECTULIMOH KpeauTiIapaaH (oinananuin caMapagopIMr MHUHT 1aCT YKAHIUTH KaOu OMUIUIApHU
KenTupuo yTran’.

Byrynrn kxyHzma wmamiakarna TIOKOpaT OaHKIAPHHUHT WHBECTHIMABUAN (HAOTUSATHHU
MHCTUTYLIMOHAJ ACOCIApUHM TAKOMWIIAILTHPUIN >KapaéHiapuja OMp KaHua KaMYMJIMKIIap
MaBxkya. Ly cabGabmu, Tmxopar OaHKIAPUHWHT WHBECTHIMOH JIOWWXAJapHU KPETUTIIAIl
aManuEéTUaru MaBXxy/Jl MyaMMOJIapUHU aHUKJIAIl, XOPY)KUNA OaHKIIap KpeauTiam aMaaTuETHHUHT
YCTYBOP TOMOHJIAPDMHM aMajUil TaxJIWJIjIap acocuja ypraHuill, yJIapHUHI Oy coXajaru WIFop
TaxkpubanapuHy, Y30eKMCTOHIArN TIXOPAT GAHKIAPH KPEAUT/IAII aMANTHETHAA KOPUIl KUJTHIIT
103aCHIaH aHWK acocllaHaraH WIMUHN TakIu(IIap TaKIUM THII, YOy WIMHN MaKOJAHHHT aCOCUH
Makcau XucoOnau.

TaagKMKOT METO10I0TUSAICH.

TagkukoTHM 05110 OOpHILIa aHAINU3 Ba CUHTE3, MHIYKIHS Ba IEAYKLUs, CTATUCTUKABA
TaKKOCJIAIl KaOu TaIKUKOT ycyJuiapuaan Qoiinananmnau. TaaKUKOT jkapaéHuIa OTMHTaH
HaTWKAJIAPHUHT KUCKa4a TaBcU(u:

- MHBECTMLIIMOH MYXUT >KO3MOAQJOPJIUTMHM OWMpUIAa OaHKJIAPHUHT  POJIUHU
OLIMPUIIHUHT aXaMUATH, XaMmJa OaHKIAPMHMHI MHBECTHLIHMOH (DaosusATAa HUINTUPOKUHUHT
aXaMUSITH Ba POJIMHU WHCTUTYIIMOHAN KUXATAaH acociad Gepwuii,

- HHCTUTYLIMOHAJI XyKYKHH acOCIIapUHU YpraHUIL;

- V36eKucTOH1a THAKOPAT GAHKIAPHHIHT HHBECTHIHOH (hAOTHSATHHHHT 3aMOHABHH
XOJIaTH, aCOCUN UKTUCOAUI KypCaTKUWIApH Ba caMapaZopJIMK J1apayKaCuHU TaxXJIWI KWIINII,

- TWKOpaT OaHKIAPUHUHT MHBECTHIMS (AOJUSATHIAa TabCUP OTYBUM OMMJIUIAPHU
aHMKJIaLL;

- uHBecTHLMS (GaonuATHAA THXKOpAT OaHKIAPUHM PUBOXJIAHTUPHUILIHUHT XOPHK
TaXXpUOACUHU YPraHuIl;

WHBECTUIMOH (aonuaTAa THXKOpAT OaHKIAPUHUHT UIITHUPOKMHHM  (haoJIalliTHPHIL
HyHanunuiapu 6yitnua Takauduap uiuiad YMKUIIaH Hoopar.

Taxauniaap Ba HaTHKATIAP.

TuwxkopaT OAaHKIAPUHUHI Y30K My/UIATIM HHBECTHIHOH KPEIUTIAPH Y30eKHCTOH
UKTUCOAUETH PUBOXKJIAHUIIMHUHT OapKapOpJIMIMHM TabMMHJIAIIHUHT 3apypuil IIapTiapuaaH
Oupu xucobIaHaIu.

2022 iinnja KUYUK TaA0MPKOPINK CyObEKTIapUHU, 1Ty )KyMJIaIaH, aXOJIUHUHT OaHITUTHHH
TabMUHJIAII Ba OWJIABMHM TaAOWPKOPIMKHU PUBOXIIAHTUPHIL, XOTHH-KH3Jap Ba ELUIAPHUHT
TaJI0MPKOPIIHMK TamadbO0yCciIapuHu MOJMSABUH KYI1a0-KyBBaTIall Makcauiapu yuyH 281 MUHraan
OpTHK JioHuxara xamu 48,4 TpiaH. cyM KpeauT Mabiaryiapi axxpatuiaan. Maskyp Humna Xopuxuit
KpeIUT JHMHUSIapU MaOjaFiapy XHUCOOMAAaH THXKOpAT OaHKJIApH TOMOHHUAAH TafAOWpPKOPIUK
cyObekTIIapuHuHT Kapuiitd 17.0 MuHTTa JTOWMXACHHU MoJMsutamTupum yayH 2,9 mapa. AKII

! TOnuna W.H. bankoBckas cucTeMa B pa3BUBAIOLIMXCS SKOHOMHUKAX: OIBIT CTAHOBJIEHHUS, PA3BUTHS M KPU3HCOB. MoHorpadus.—
M.: UH®PA-M, 2013.-C

2 Kapumos H. «MKTHCOMHIT MHTErpalUSIANTYB IAPOUTHIA WHBECTHIMSIAPHYE MOJMSIIANITUPUITHUET 6030p MEXaHU3MJIAPUHA
KOPUH JTHII MyaMMOJapW» MaB3yCHIArH WKTHCOZ (aHiapyd NOKTOPUM WIMHH [JapaKaCHHH OJMII YYyH JUCCepTaIus
aBTopedepatn. Tomkent — 2007. 7-10 6.
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nosmapu (2019 vimnpa: 2,1 mupa. AKII gommapu, 12 MuHTTa J0MMXa) MUKIOPHUIA, )KyMJIaaaH,
TYFpUIaH-TY¥pu (1aBnat kadoiaaTucus) xand KuiuHrad mabnarnap xucoounan 14.0 Munrragan
optuk Jonuxara 2,5 mupa. AKLI nomnmapu (84 dowus) muknopuna (2019 wmnga: 1,57 mupa. AKII
nomnapu, 74 Gous) KpeauTaap aKpaTHIIH .

V36exucron Pecny6nmkacuaa MHQIANNS 1apakKaCHHMHT FOKOPH SKAHINIHM THKOpPAT
OaHKJTAPUHUHT MWIINI BaJTIOTaJard WHBECTUIIMOH KPEAMTIAPUHUHT (DOM3 CTaBKACHHH FOKOPH
Oynumura cabad 0yIMoKIa.

1-%ajBan MabIyMOTIAPHAAH KypHHAIMKH, Y30ekucton Pecmy6nmkacuma 2020-2022
Hwniapaa WHQIANUS TapaXKaCHHUHT FOKOPH OYJITaHJIMTH THXKOpaT OaHKJIApUHHHT MHJUIAH
BaJIFOTA/Iaru KPEIUTIAPUHUHT (DOU3 CTaBKaJapUHU IOKOpH OYynuinura cabad oyiraH.

1-xapBan
Y30exucron Pecny0nkacuaa MHQIAMUSHUHT HHIUIHK JaPAaKacl Ba THKOPAT OAHKJIAPUHUHT
MMJLJIMI BAJIOTAard MHBECTUIIMOH KPEIUTIAPHHMHT YPTA4Ya WHJLIMK )ou3 CTABKACH

K¥ypcarkuanap 2020 1. 2021 1. 2022 .
WNudnsimums napaxacu 14,3 15,2 111
Muiii BaimroTaarid HHBECTUIIMOH
KPEIUTIAPHUHT (POU3 CTaBKacH 20,9 23,8 225

Manba: https://cbu.uz/oz/ - pacmuii caidT MabJIyMOTJIapH acocuaa MyaLIud
TOMOHHUJIAH TY3HJIIH.

V36eKHCTOH/Ia MUJLTHI BANFOTAHUHT KAJAPCH3JIAHHUII CYpbhaTH FOKOPH JapaXkana SKaHINIH
OaHKJIap TOMOHHUJAH HWHBECTHUIIMS JIOMMXAJApUHU MOJUSJIAIITHPUIL MakKcaauja Oepriiran
KpeAUTIApHU KalTapHIla MyaMMOJIapHH (03ara Kenumura cabad 0yiMoka.

MyaMMOHUHT MOXHUATH WIYHJIaKH, MIWUIMNA BaJIOTAaHUHT KaJIPCU3JAHUII CYpPHATHHUHT
IOKOPH SKAHIUTH UMIOPTHUHT KUMMATJIAIITUIINTA Ba WHOISIUSHUHT KydaluInmira oaub Kemau.
ByHuHr HatmXacuja KOpPXOHAJTAPHUHT XOPWIKUH BallfoTajlapia OJTaH KPEAWTIIAPUHU TYJIall
Ousian OOFNIMK OYIraH XapakaTiapy Ba MaxCyJIOTJIap TAaHHAPXWHHUHT OIIUO KETHIIHW 103 Oepau.
Hartuxana, ynapHuHT TYnoBra KOOMUIMK Japakacu macau.

Hxrtuconuérnu myn mabnarnapu OWiaH TabMUHIIAHTAHIWK Japa)KaCUHUHT MAcT OYIUIIH
TYJIOBCU3JIMK MYaMMOCHHHM XaJl KWJIMII HMMKOHWHU OepMmaiau. ByHuHr ycrtura, OaHKiIap
TOMOHUJAH OepwiraH KpeAUTIapHU KaNTMAacIUTU TYJIOBCU3IUK MyaMMOCHHU  sIHaJa
YyKypJIAITUIINTa XU3MaT KUiIaau.

[yHauHrAeK, MHQIAMS T1apaskaCHHUHT OIIUIIH XaM THKOpaT OaHKIApHUHHA KPEAUTIAPHUHT
¢ou3 CTaBKaCMHU OIIMpHUIITa MKOyp Kwiaad. UyHKH, UHQISIUS JapaKaCHHUHT OIIUIIN
THXKOpaT OAHKIIAPUHUHT KpeAUTIap/iaH OJMHATUTaH (POU3NH JapoMaJJIapHUHT peall KHMaTUHU
nacaiumura cabad o6ynamu. Mkrucoauéraa nHQISIINS JapakaCHHUHT FOKOPWIATH TaJ0HUpKOpIIap
KYJUIard MOJUSBUIN pecypeiap JapoMaIHINTH Ba KUAMATUHY MACAUTHPUINN cadalnu yiapaard
TaKYWUTMKHA KPEAUT pecypciapu OwWiaH KOIUIAIIAard 3apypusiT Ba MyaMMOJAPHH KEITHPHO
quKapaan. 3epo, GaolusaTH, acocaH, KO JTWITaH Maliarfmap acocwra KypwuiraH OaHKIQpHUHT
THYKOPAT MW YIapHU WHOISIIHS CyphaTUAaH IOKOPU KHAMAT/Ia KPEIUTIIaIra Maxoyp dTazm.

Twkopar OaHKIAPUHUHT WHBECTUIIMOH (DAOJUIMTUHU TabMHHIANA OaHKIAPHUHT
JTUKBUUTAIIUTH, MOJIUSBHN OapKapOpJWTHHU Ba KalWTAJUHUHT €TAPIWINTMHA TabMHWHJIAIITA
KaTTa YbTUOOP KapaTuiaiu.

Twxopar OGaHKIApW KAMUTATMHUHT €TApJIMJINTH YHUHT WHBECTUIIMOH YKO3MOQIOPJIMTHHU
TabMUHJIAITHUHT 3apypHil mapTaapuaal Oupu XxucoOmaHau.

2-KafBai MablyMoTiIapuiaH kypuHaaukd, TUD Mwummuit 6anku AXKnma perynsTus
KalUTaTHAHT TaccuBiap Xaxmuaarua canmoru 2020 iunma 2019 iunra vucbaran ce3unapin
napakana kamairad, ammo, 2020 wwima 2018 iwmnra HucOaTaH ce3wiapiau omraH. by oca,

1 Man6a: https:/cbu.uz — Y36exucron Pecry6ukacu Mapkasuii GaHKy pacMuii caiiTu.
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Mwuii OaHKHUHT MHBECTHIIMOH KO3MOAJOpIMIMHM TabMHHJIAIl HyKTau-Ha3apHIaH CaJOui
XO0J1aT XUCOOIaHAIH.
2-:KaaBaJ
Vi6ekucron Pecnydinkacn TH® Musiuii 6ankn AJK Ba Mnotexa6ankia pery/issTus
KANMTAJHHHT NACCHBJIAP XAKMHIATH CAJIMOFH, (housna’

bankiap 2020 . 2021 #. 2022 .
THU® Mumnuii oanku AXK 10,1 19,7 17,4
Hnorexabank 8,2 15,8 13,2

NnotekabaHkna peryiasTUB KaOUTAJIHUHI HaccuBiap xaxmujaru caiMoru 2020 iunga
2019 #iunra HucOatan omraH, ammo, 2020 Hunga 2018 Hunra HUcOaTaH ce3wyIapiM Aapakana
KamMauras.

3-:xaaBaJt
AT “¥3caH0aTKypWIMIIOAHK 12 AKTHBJIAPHUHT PEHTAGC/LINIY BA KANNTAJTHHHT
PeHTA0eJLUINTH KYPCATKHYIAPHHUAT AapakacH, pousna’

Kypcarkuunap 2020 i. 2021 1. 2022 1.
AKTHUBJIAPHUHT PEHTA0CIUIUTH 0,4 0,8 2,0
KanuraiHuHT peHTabeIInrm 3,8 8,3 11,3

3-’a(BaiIia KeITHPHIITaH MabIyMOTIIApJaH KYPUHAINKH, Y 3caH0aTKypuinmbanka 2020-
2022 ¥ummapAa aKTHBJIAPHUHT PEHTA0CIMK KYpCAaTKUYHM XaM, KallWTaIHUHT PEHTA0EIIHK
KYpCaTKM4M XaM YCHII TeHISHIMsAcUra odra Oynran. By osca, OaHKHUHT MOJHMSABHUA
0apKapOpAMTMHU TAbMUHIIALI HyKTau-Ha3apyuaH WKOOUM X0aT XucooiaHaau.

3-kajBaiia KENTHPWITAaH MAbIyMOTIApAaH KYpPUHAIUKH, Y3CAHOATKYpPUIHIIOAHKIA
KalnuTaIHUHT peHTabemnk kypcatknun 2021 iinnna 2020 itnnra Huc6aTtan 1okopu cypbaria (7,5
¢.1m.) Ycran. by aca, ma3kyp naBpaa cod dhoilgaHUHT YCHIl CyphaTUHU PETYJISTUB KaUTATHUHT
Yeuun cypbaTuiad FOKOpU OYIraHIury OMiIaH U30XJIaHa |,

V36exucTon PecryGmukacH  THXOpAT —OGAHKIAPMHMHI  MHBECTHIMOH  (haOJUIHTHHH
TabMMHJIALI OMiIaH O0FIMK OYnraH 1013apd Myammodap:

1. Tuwxopat GaHKIapy/Ia aKTUBJIAPHUHT PEHTA0CITUK Japa)acH racT.

IOkopuna amanra OIWMpPUITaH TaxXJIMUIAp KYPCATAMKH, PpECHyOJMKaMU3HUHT HUPUK
THXKopaT OaHKJIapy/la aKTUBJIAPHUHT peHTa0EIMK JapakacH MmacT.

2. Twxopat 6aHKJIapU KpeaAuT NMOPTHETUMHUHT CUPATUHU OMIMPHII OWiIaH OOFIUK OYiraH
MyammoJap.

2022 ¥nnaauHr 1 mail XonmaTura Kypa, peciyOJuKaMHu3 THXKOpAT OaHKIapH MYyaMMOJIH
KpEAUTIAPUHUHT OPYTTO KpeAUTIap XaKMUJAru calMoru 5,2 ¢ousHu Tamkuia 3tau. by oca,
XaJKapo 0aHK aManuéTua yMyMKaOyJl KMJIMHTaH yerapaBuid qapaxasnat (5 %) roKopuamp.

3. Twxopar GaHKIapu aKIMJIAPUHUHT MHBECTUIIMOH >KO3MOAIOPIUK J1apaKaCUHUHT
MacT SKaHJIUTH.

Wubnauus napakaCHHUHT FOKOPH HSKAHJIWTH Ba MWUIMKA BaTIOTAHUHT JEBaJbBallHs
CYPBaTUHMHT IOKOPH SKaHJIUTH MaMJjakaT THKOpaT OaHKJIapy aKIMsJIApUHUHT MHBECTHIIMOH
K0310aIOPIAUTUHN OLIUPUIITA TYCKUHIUK KUIMOKAA.

OukpuMH3ya, pecrnyOnuKaMu3 THXKopaT OAHKIAPUHUHT MWHBECTULIMOH >K03M0aJOPIUTUHI
TabMUHJIALI YUyH KyHUJaru Taa0upIapHu aMaira OIUPHII JIO3UM:

1. Twxopar OaHKJIApUHUHT  WHBECTHIMOH  KO3UOAJOpPJIUTMHU  aKTUBJIAPHUHT
PEHTA0CIUIMTMHYA OLIMPUII XHCOOWra TabMMHJIAII Y4yH, OupuHuYMgaH, cod dousnmu copaa
KYpCAaTKMYMHUHT MebEpuil napaxacunu (1,25%) TabMHUHIAII Kepak; UKKUHYKUAH, cod dousnu
MapXa KYpCaTKUUMHUHT MEbEPHM NapakaCMHM TabMMHJIAII JIO3UM; YYMHYMIAH, THXKOPAT
Oankiapu cod (HOHTACHHUHT YCHUII CyphaTH OWIAH OpYyTTO aKTHUBIAPUHUHT YCHIN CypbhaTiiapu
YypTacugaru MyTaHOCHUOIMKHH TabMUHIIALI 3apyp.

2. Twxopar GaHKIapu KpeauT MOpTHeTMHUAT CU(DATUHN OIIUPHII OnIaH OOFIUK OYiraH
MYaMMOJIAQPHUHT YJIAPHUHT WHBECTHLIMOH >X03MOaJopiurura HucOaTaH ro3ara KeiraH cajaOuit

1 ¥36exucron Pecy6nuxacu Mapkasuii GaHku HULIHK XHCOBOTIApH //Www.cbu.uz.
2 MonusiBuit xuco60TIap. Www.nbu.uz; www.ipotekabank.uz.
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Tabcupura OapxaMm Oepuil Makcaauaa, OMpUHYMIAH, KpeaUuTIapAaH KYpHIaauraH 3apapiiapHu
KOILIAIIra MyJDKaJJIaHTaH 3aXxupa aXparMalapuHUHT MebEpuit napaxacunu (1,0%) tapmuniann
KepaK; UKKUHYUIAH, THXKOpaT OaHKIApH KPEAUT NMOPTHEIUHUHT AUBEpCU(UKALUS TapaXKacuHU
YaKkaHa KPEeOUTIAPHUHT OpYTTO KpeOuTiap Xa)KMUIArd CAIMOFMHHU OIIMPUII Ba KPEIUTIAPHU
MIDKO3JIAPHUHT TAPMOK XYCYCHATUIAa KYpa >KOWIAIUTHPUIIHU SAXIIWJIALI XUCOOMra OLIMPUII
JI03UM; YYMHUYUIAH, ABJIaT JAAacTypliapy Ba jJoupacuia Oepuirad MMTUE3NH KpeauTiap Oyinya
KpeIuT pUCKH OYinya xaBoOTrapJUKHU THXKOPAT OaHKIApU 3UMMACHIAH OJUO TallIall Kepax.

3. TwxopaT 6aHKJIapH aKIUSIIAPUHUHT HHBECTULIMOH JKO03U0a0PIMTUHU TAbMHHJIAI YUYyH,
OMpUHUMAAH, MHQIAIUSA JapakaCMHM Ba MWUIMM BaJIOTAaHUHI KAJApPCU3JIAHUII CypbaTUHU
NacaTUPUII OpKadM OaHKJIAPHUHT AaK[UsUlapura KWIMHTAaH WHBECTULMSUIAPDHUHT — peaj
KUAMATUHU [acalumMra 4Yek KYWuIl JI03MM; WMKKMHYWIAH, WHBECTOPJAPHUHI THXKOpPAT
OaHKJIApUHUHI aKLUMAJapura KWIMHIaH WHBECTULMSAJIApAAH OJaJuraH JapoMajjiapd COJIMKKa
TOPTHJIMACIUTY KEPaK; YUMHUYMJAH, THXKOpAT OaHKU PEryJiiTUB KalOUTAIMHUHI PEHTaOeIuIu
KYPCAaTKMUMHUHT MebEpU napaxacuu (15%) TabmMuHIam 3apyp.

Wxrucoauii >kuxatjaH TapakKUi STraH MamylakaTJapHUHI Taxpubacu KypcaTaiuki,
KAIUIOK ~ XY)KAJUTUJa WHHOBAIMOH (DAOJNIMATHUHT HATIOKAZAOPIUTH Ba TOBap HILIA0
YUKApyBUMWJIAPHUHI WHHOBAIIMOH >Kapa€Hiapra jkajald STWITaHJIMK Japakach »aXOH KHIUIOK
Xyxanmuk Oo3zopura kupuO Oopumr MyBad(GakMATHHH Ba KHUIUIOK XYXKAJIUK TOBap HILIA0
YMKApyBYWIAPUHH PaKo6aTOapOILIMIMHY Genrunaiiau’,

E. bxMynKMHaHUHT (QUKpHUra Kypa, AyHEHUHI €TaKyd arpap MKTUCOAUETIApUAA KHUILIOK
XYKaIUTW Japakacl Ba TEXHOJIOTHSUIApH OYHMYa TEXHOJOIMK PHBOXJIAHWIIHUHI OJITHHYU
Japakacura TYFpU KeJaJyd Ba YHUHI PHUBOKJIAHMILN WHHOBALMSUIADHM HAHOTEXHOJIOTHsUIAP,
OMOTEXHOJIOTHUsIAp, MYKOOMJI JpHEpreThka, SHIM axO0opoT TEXHOJIOTHSUIApH coXalapura
MyBadakuaTIu Tpanchep KUIMHIAHINTH OUTaH OOFIHKIMp?.

FOxopuparu Taxyauia MablyMOTIAPUMHU3AAH KYPUITUMU3 MyMKUHKHY, 2019 Hinnaa KUIUIOK
XYKaNMK MaxcyjloTiapd HMMIOPTUHHUHI MamilakaT Kamu umnoprtuaaru yiaymu 2018 iunra
HucOaTaH nacaiiranu xonja, ymoy kypcarkuu 2020 iunna 2019 itnwira HucbaTaH omras.

®ukpuMH3Ya, KHIUIOK XYKaTUTUAa UKTUCOINN cCaMapaJlOpJIMKHI WHHOBALMsUIap acoCuIa
PUBOXJIAHTHPHIL YUYH KyWHJaru TaJOupiapHu amaira OMIMPHIL JIO3UM:

- PuBoxnanum gapaxacu HucOaTaH macT OyiraH arpap TyMaHJapAa TEXHOMAPKIApHU
TAIIKWJ KWK Hyau OuiaH KHUIUIOK XY)KaIUTMHM Ba y OwiaH y3BUA OOFnmMK OYynrax
TapMOKJIAPHHU PUBOKIIAHTUPUII OPKAJIM TEXHOJIIOTUK KIACTEPHH IIAKIUIAHTUPUIL JIO3UM.

Arpap coxaja TEXHOJOTHK KJIACTepHH MIAKJUIAHTUPUII OOpacuaard XOpux TakpuOacu
KypcaTaJuKu:

OMpUHUMAAH, KJIacTep TapKuOMra KUPYBUM TOpP MXTHCOCHAIIyBra AacoCJIaHTaH
bupmamapHUHT IOKOPH MIUIA0 YMKApUII YHYMJIOPJIWTH TabMHHJIAHAAM (KYTU1ab omnepaunusiap
UXTUCOCJALITaH Ba TEXHOJOTMK >XHXATJaH Mypakka® OYnaraH Xo3Wpru MIApOUTAA alloOXUAa
TEXHOJIOTHK OTepalysiIapradya HXTUCOCAIIUII pakoOaT Kypaliuaa YCTYHIIUK Oepan);

UKKUHYMJIAH, KjIacTepiapAa MHHOBAIMOH MaxCyJIOTiap MIUIA0 YMKApUIl UMKOHHUSTIAPU
KEeHTasIi, YyHKH, KJIaCTep WUua Uu1ad ynKapuil 6azacu Ouian OupIiamrad Ba €Tapiu Japakaia
MOJIMSUTAIITHPULI MaHOaapy OMiIaH TAbMUHIIAHTAH UMM CAIOXUAT TYTIaHAIH;

YUYUHYUAH, IpaTUITaH HHHOBAIMOH HIIJIaHMaJIapHU KUIIJIOK XY Kalury Ba y OuiiaH y3BUl
OornmuK OYnraH TapMOKJIapra >KOpUM OATUII MyJJIaTUHM KaMalThpaau, XapakaTJapuHU
KHCKapTUPUILI UMKOHUHH Oepajiu.

Kumumok  Xyrkanurura MHHOBALIMOH TEXHOJIOTHSUIAD Ba YCKyHaJap WIUIA0 YHKaIWTaH
KOMIAHUSUTAPHUHT (DAONMATHHU PUBOXIIAHTUPHILI MaKcaauaa KyHuaard TaJO0upiapHUA amanra
OILLIMPHIL JIO3UM:

! Pesunuenko C. C., Anapees C. 0. PasBurue arpapHOro ceKTopa S5KOHOMHKH Ha OCHOBE MHHOBalMii//Moyonoii yueHslii. —
Mockga, 2016. — Ne 8.— C. 27-28

2 Woxmynkuna E. A. THCTpYMEHTHI YTIPaBJIeHUs HHHOBAIMOHHOM JIESTEFHOCTBIO CEBCKOTO XO3SiCTBA pernona. ABToped.Iuc.
Ha COMCKaHME Y. CTCIICHU KaHJ. 9KOH. HayK.— Kusarununo, 2013.-20 ¢
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—ymly KOMIAHUSUIApDHM JaBlaT MaOJjariapd XHMCOOMIAH MOJIMSIAIITHUPHIAAUTaH
KOMITaHUSUTAp OPKAIH KYJUTa0-KyBBaTIAIl aMATMETHHY KOPHUNA KHITUIIT JIO3HM;

—Ma3Kyp KOMIaHusu1apra Oepuiajurad 1aBiaT OyropTMaiapy Xa)KMUHU OLIMPUIL KEpPakK;

—arpap coxajard OJIM YKyB IOpPTJIApU Ba WIMHH-TAJKUKOT WHCTUTYTIAPUHUHT
MHHOBAllMOH KOMIAHUsuIap OwilaH WHHOBAIMOH MaxCyJOTJIapHM HOUIa0 YMKUII Ba
THDKOPATJIAIITHPHII COXACHIArH XaMKOPIUTUHU MyCTaxKaMJIaIll 3apyp.

Kunuiox x¥ykanuru xopxoHanapu (aoiausTUra 3aMOHaBHH axOOpOT-KOMMYHHUKaIUs Ba
paKamiii TEXHOJIOTUSIIAPHH KOPHUH STUII KYJIaMUHH KEHTaWTHUPUII MaKcaauia Kpayd-(QaHIuHr,
KpayJcopcuHr, Yikan mabiaymoriap (Big Data) Ba reosnokanusi TEXHOJOTHSUIAPUHHU KOPHUHA
KUJTHII JIO3UM.

MabayMoT YpHUAA alTHII )KOU3KH, KpayA(QaHIUHT OJaMJIAPHUHT )KaMOaBUN XaMKOPJIUIH
6ynmu6, OyHIa oogamiiap Y3JIMapHHUHT IyJ1 MaOiaFimapuHu €Ku OOIIKAa pecypClapruHUu UXTUEPUI
paBumaa  Oupnamrupaguiap. YmOy — Mabnagmap — Typiad — IIAKIAAard — TaaOupiapHU
MONMSUIAIITUPHINTA, Iy OSKyMJIaJaH, cTapTran KOMIIAHWSUIADHH Ba KHYUK OHW3HECHU
MOJIMSUTAIITUPUINTA, (POIAa OJUIL MaKCaIuAa HHBECTULUS KWINIITa HYHATTUPUIIAIH.

VIiKaH MabJlyMOTJIap TEXHOJIOTHSCH JKyJa KarTa XaXMIard MablIyMOTIAPHU HOKOPH
TE3JIMK/A Ba aHUKJIMK/A KalTa MUl MMKOHUHU OepaJural TEXHOJIOTHsIUP.

I'eonokammst ¢oigamaHyBYMHUHT JKOWIAINTaH YPHUHH XUCOOra OJIraH Xojja ax0opot
XU3MaTaapy KYpcaTulll y4yH sSIHTH HMKOHUATIAp spaTtagu. MacanaH, TpaHCIIOPT Ba OJJaMJIapHUHT
XapakaTJaHUIIMHU CyHbUH Mynnom (cnyTHHK) opkaiau Kysatum xusmatu (GPS, IT'JIOHACC).
Ymly Ky3aTHIl XW3MaTH WYHAIUIIJAH 4YeTra YUKUIIHM, TPAaHCHOPTAAH MaKcaJCcHu3
(oiimanaHUIITHN AaHUKJIAI, EKUIIFU Xapa)KaTHHU HAa30paT KWIMII HIMKOHHHU Oepau.

3aMmoHaBHi aXOOPOT-KOMMYHHUKALIMS TEXHOJIOTUSIapH Tyailiu arpap coxaaa ToBapJap Ba
XM3MATJIapHUHT SHTU TypJiapu Maifao Oynaam Ba XuU3MaTiIap KYpCaTHIN TE3JIUTH CE3UIIapIiin
Japakaja OIaaH.

Pakamim TexHoONOTMsUIap KaTTa XaXKMIard orepanusuiap Oyiinmuya BasudanapHu Xail
KUJIMIIHU ap30HJIAIITHPAIN, TE3JIAITUPAaaId Ba BOCHUTAYMJIAPCU3 aMajira OIIMPHUII MMKOHUHHU
Oepasu.

XKaxon momnust 6030pHHHN XanKapo MUKECa riodautamrad 6030p Ae6 TaBcuIan MyMKUH.
Kaxon ™ommsi 06o30pu MONUSIBUN rio0auiamlyB >kapaéHu Maxcyiau Oymub, HHAyCTpHaT
MaMJIaKaTJIapHU YMYM>KaXOH MUKEC/I1a MKTUCOANI caMapaJOpJIMTMHU KECKUH OUpAn. JIekuH Oy
*Kapa€H pUBOXKJIAHAETraH MamJjakaTiap PUBOXKHUra WKOOWMN TabCcUpllaH Kypa KYNpokK canOuit
TabCUP KYpcaTHIIM Xo3upnaa Oapuara aéH OYynuO Kosngu. ByHuHr cabaOu puBOXIIaHAETraH
MamJIaKaTJIap UKTUCOAMETH WHAYCTPHAT MaBJaTiIap MKTUCOAMETUTA KYTIAAaHOOFIHUKIUTHAA 10
OUITUIL MYMKHH.

Xo3upaa )kaxoH Mosiisg 0030piapuard KUMMaTIIA KOFO3JIAPHUHT 000POTH XaJIKapo TOBAp
aitnanmacu (o6opotu) xaxmugan 60-70 Gapobap kym, Oy KYpcaTKUYHMHI OOpraH capu opTHO
OopuIM TEHIEHIMSICUHU Ky3aTWUII MYMKHH. ByHma Xamkapo mopTden WHBECTHUIHMSUIAPUHUHT
caIMOFM O€BOCHTa MHBECTHLIMSJIAP Ba XalKapo KpeauTiIap XaXKMHJIAH ce3uaapiu Karra 0ymuo,
OyHra Moiusi OO30pJapUHUHI HWKTUCOAMETIArd POJUHU OWUO OOpUIIM CEKbIOPUTH3ALUS
*apa€HJapy Ba MOJIMSI MH)KWHUPUHTUHY T€3 CypbaTiiap OuiIaH pUBOXKIAHUIIM cabad O6yIMoKaa.

banknap (aomMATHHUHT MEXaHW3MH, XOCCa Ba XYCYCHSATIIAPH dBa3Wra MOJIUAS OO030pH
TapKUOU/Ia aJOXHUJla CErMEHT — OaHK KalWTaJd Ba XM3MaTiIapu 0030pu (PaoNuAT IOpUTAIU Ba
puBOXIIaHaau. byHaa ynap KpeauT, myJ1 BOCUTAIapu OWiaH OOFJIMK OTIEpaIvsiiap HHCTUTYTIAPH,
MOJIUSIBUI pecypciiap Ba HHCTPYMEHTIIap aKKyMYJIATOPH Ba MOC paBHILIa HUPUK MHBECTULUSIIAD
MaHOau, WHCTUTYIIMOHAI WHBECTOP, MPO(ECCHOHA IMHUTEHT Ba BOCHUTAuM cHdaThuia HaMOEH
O0ynanu. bamkaua kunub aftunranna, OaHKIap MOJUst O030pPUHUHT ITyJI, BAJIIOTA Ba KPEeauT (OaHK
KalluTajli) CEerMeHTHJa TEeTMUUIM omepanusuiapuHu  Oaxkapaau, (OHJI HMHCTPYMEHTIApU
CerMEHTHJa 3Ca KHUMMATJIM KOFo3/lap OwiaH OOFIMK MOJNHMSBUNA XH3MaT, ASMHCCHOH Ba
MHBECTULIMOH OIEpalUsUIapHU amaira omupanu. byHnan Tamkapu GaHknap ¥3 Qaonusriapu
Joupacuaa KyuMac MyJik 0030pHuia Ba MIIOTEKaBHM XU3MAaTIapHU XaM KypcaTa/u.

Xo3upJa pUBOXKJIAaHTaH MamJlakatiapaard OaHkiap onepanusiiapu Ba gapoMaguHuHr 80
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dousura sIKHH MUKJIOpU KHUMMATJIM KOFO3/1ap 0030puaa MakIaHMOKAa. JlapoMaiuHUHT KOJIraH
KACMH 3Ca TPAAMLMOH OaHK OmepanusuiapuiaH Xocwi OyiaMmokna. By XonaTHM WHBeCTHLHUS
Oankinapu GaoausATH MUCOIHIA KYPUII MYMKHH.

WNuBectuuss 6anku — Oy acocaH KUMMATIM KOFo3Jap OwiiaH OOFIHK olepanusiiapra
UXTHUCOCJIALITaH KPEIUT-MOJIMS HHCTUTYTH. Y HUHT MaKcaau, MOJIMs 0030pJiapy OpKaliu KylInmya
nyJa MaOJlarflapyuHU JKaI0 KWIMI, Y3 MIDKO3JIapUHU (KymJlaJaH JaBJaTHH) Y30K MYJIaTiIH
KpeAUTIIaIL.

WMuBectunus OaHKIapu MyMmMTO3 MabHOAaru OaHkimapnad (apkimanud, opmuii OaHKIapra
yxmam Kyn Typaaru 6aHk onepanusuiapuiu 6axkapmaiinunap. Onataa, 3aMOHAaBUN MHBECTULIUS
Oanku x03up/a Ha dakat GoH1 6030piIapua KHMMATIN KOFO31ap OunaH OOFIHK onepanusiiapHu
Oaxapamu, OaJKu KOMITAHMSUTApHU Oupnamtupwinind  (:oThd  OopuivImM) Ba  y3apo
OMpIAIIMIITNHN TAIKMUTAIITUPHIL, UIOTEKAaHU Ba BEHUYp KalUTaTUHHU OOIIKapuil OWiIaH Xam
HIyFyJUTaHA !,

Avitum xousku, Fapd mamiakaTiapu KOHyHJIapu Ba CTaTUCTHKacuaa OapyaMOJUSBUN
WHCTUTYTJIAPHU yJIApHUHT acocuil GyHKIusuiapu Oyiinya dapkinananu.Jlekun amanuérna sca
Oopran capu TH)KOpaT Ba MHBECTHUIM OaHKIapu opacuparu ¢apk nykomnd 6opmoxna. bynra
MECOJT KO KypcaTuiin MyMKUHKH, Macanad, AKIIIxaru Tioxkopat 6anknapu KoHyHUmMK (1933
tunnarn ['macc-Cturan Ba KHMMATIH KOFO3JIap TYFPUCHIArd KOHYHJIAp) OWiaH YpHATHITraH
TYycUKIapHU ueTnad ytub, ¥3 (daonuaTnapuHu yHHUBEpCAIAIITHPHUIN Hynuga OaHK
XOJIIMHTIIAPUHY, HHBECTHIIMS KOPIIOPALUSUIAPHHN Ty3TraHiap Ba GoH 1 6030puaa OuinBocuTa Gaos
KatHamraniap. Kyn inmmuk OyHaail camapacus ueksioBuM TaxkpubangaH kevinH xosupna (2001
runnan 6onuiad) AKII 6anknapura o 6030puaary KYWHITaH TYCHKIAP OJIUO TalllIaHTaH.

Bbynunr akcu cudarrga KUMMAaTIN KOFO3J1ap OMIaH aManra OLIUpUIaJurad onepanusiapaa
OankymapHuHT (paonm kKatHammmura ['epmanms mucon Oynma onamu, Oy epma dakar Tmwxopar
OaHKIapura KUIMMAaTId KOFo3iap OunaH Oapuya Typaard onepanusiiapHd aMajira OUIHUpUII YIyH
pyxcar Oepunrad. ['epmanusiga cod kypuHummara Opokepnuk ¢upmanapu Hyk. Onatna,
WHBECTHUIMS WHCTUTYTJIApDH amalira olIupaguran Oapua Basudanapau [epmanusna OaHkmap
Oaxxapamu. by epnma GaHkiIap SHT KYI MUKAOpAA OONHMranusuiap 4uKapag, yjaap SHT WHPHUK
capMosiiopyiap XucoONlaHaau, NaBlaT KUMMATIM KOFO3JapUHUHT aHaeppaiTepiapu cudatuaa
YuKaau. baHkmap, NIyHUHT/IEK, MIDKO3JTAPHUHT XUCOOWIaH Ba YJIAPHUHT TOMIIUPWUHHU OYyitnmya
xXamja ¥3 maxcuil xucobuaan OUTUMIIApHU amalra omupapiIkaH, GoHa 6030puIa BOCUTAYHIUK
onepanusulapuHu XaMm Oaxkapagu. Kynruna xommapaa aifHu my Oanknap ¢oHpa Oupikanapu
ab30JIAPUHUHT YMYMHI TAPKHOUHHM IIaK/UTaHTUpaan [2].

Jynénunr Omp katop puBoxjaHraH aasnatiapu (byrok bpurtanus, Kanapna, ®@panuus,
Snonus Ba OoIIKanap))HUHT KOHYHYMUIIUTHIA 5Ca CYHITH BaKTJIapraya THyKopaT OaHkmapura Qo
oupkanapu aomusTHIa OEBOCHTA KaTHAIIUII MaH 3TWITaH 31u. JIEKHH X03UPTH BakTaa yIIOy
JMABIATIAPHUHT KOHYHUMJIMTHUIA TIKopaT OaHkimapuHUHT (oHJ Oupkanapuga OeBocHTa
UIITHPOK TUIIN YIYH UMKOHHUSAT SPATHUIL OYHNYa KUIMIA Y3rapriuiap Ky3atuimMokaa [2].

WuBectuius 6aHKIapu Typiau Mamilakatiapa MabiyM Xycycustiaapra sra. Macanan, bytok
bputanusga—Typnu HHBECTULIMS KOMIIaHUIIApH, caBlio 6aHkIapu. byHaa capo 6ankmapu oaiuit
0aHK omepanusUIapuaH TallKapH, aKIUsJAOPIUK KOMITaHUsIapu, NeHcus (QoHgapu, CyFypTa
KOMIIAHUSUTApU KUMMATJIM KOFO3JIapUHU OOILIKApUIN OMJIaH XaM HIyFyJUIaHau.

Xo3upaa TyHEHUHT SHT WHPHUK MHBECTUIMS OaHKIapu Kyiuaarmiap xucodmanaau: HSBC
Holdings (bytok bpuranus), Chase Manhattan Corp. (AKII), Credit Agricole Group (®panmus),
Citicorp. (AKL), Deutsche Bank (I'epmanust), Bank America Corp. (AKIL), ABN AMRO Bank
(Tomnanaus), Sumitamo Bank (SInonwust), Dai-Ichi Konquo Bank (SInonwust) Ba X.K.

Poccus ®@epepanusicuaa 6aHKIap KAMMATIN KOFO3JIap OWIIaH Y3 omeparusuiapuHi aMmara
OIMpHIIAA KUCMaH 4Yekyiad Kyiwmiaran. Macanan, Poccust 6aHkiIapu XyCyCHUHIAIITUPUIIAAUTAH
KOpXOHAJap aKIHUsUIAPHHUA COTUO OTyBUYM cH(aTHAa KATHAIIUII XYKYKHUTa 3Ta YMac, aKIUsTOPITHK
KaMUATIAPH aKkIusuiapuaa Y3 cod akTHUBIAPUHHUHT 5 GouW3aaH OPTHFUHU Kys OonMaiawiap, y3
MYJIKH1a OUPOP aKIUSTOPIIHK KaMHUATH akusIapuHUHT 10 hon3nan opTHK KUCMUTA 3ra OYIUIIT
MYMKHH 3Mac.
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Byrynra xenm0 xaxoH KMMMATIW KOFosnap Oo3opuma cyHru 100 dwmmk wumpa mTyHE
MamJIaKaTJIapy UIITHPOKHJIA KECKUH Y3rapullIapHU KYpUII MyMKUH OYHHHT acocuii cababu mry
MaMJIaKaTJIADHUHT MKTHCOAWN Xamja CUECHI TOMOHJaH AyHE MamJyakaTiapyd Opacuzia SKKOJ
YCTYHJIMK KWIMII XucoOura Oy HaTWKajgapra SpHIIMOKAA IeCak XaTo KWJIMaraH Oyiaammus.
MawmnakaTiap ypracuaard HKTHCOAUN MyHOca0aTiiap JaBiariap ypracuia KalmuTaIHd OKWIOHA
TaKCUMJIAHUIIMHUTAbMHUHIIASNIU. ByryHru KyHaaru xaxoH amajiéura OMp Ha3ap Talulacak xap
Ooup iupuk GhoHa OuprKanapa KHCKa BaKT MOOatHUIa KECKUH Y3rapuiiap coaup O0yinaérranura
ryBoX Oymamu3 OyHM OHMp HeuTa WKTHUCOIWM Ba WXTUMouMH cababmapu wmamxya. DoHA
Oouprkanapuaaru Oy y3rapuiniap OpKaJid KauCUAUp MaMilaKaT UKTUCOMUETH XaKuia 0axo Oepuil
Ba Oamopar KMJIUII MyMKHH. MacanaH, Kaiicuaup Oup MHCTPYMEHTHHHT 0030pAard 0axOCHHU
KECKMH TYNIMO KETHIIM Oy WHCTPYMEHT 3MUTEHTH KalWCh Mamiiakatiaa ¢aoiusar Kypcarca Oy
Y3rapui mry MamiiakaT UKTHCOAMETHIArM MyaMMOJap/AaH Kenud YMKKaH OYIUIIM MyMKHH Ba
andaTTa yMyMHi HKTHCOAUETTA XaM TabCHP KUJIUII SXTUMOJIK MaB:ky /1. (0°Z problematikangizdan
sal chetlashmadingizmi???)

ByryHru wukTHCOAMH TiOOaUTalIraH >XKamMHsITAA TyHE MOJHs 0030pH, Iy >KyMJalaH,
KHMMATIIU KOF03J1ap 0030pu Oup HeuTa ad3auTuKIapu MaBxKy 1 0yIu0, yiaapaaH acCOCUNCH IIyKH
KallMTaJIHM MamJlakaTiap VypracuJa TaKCUMIIAHUINIWHU TaMHuHIaiau. by »aca Hadakar
MamJIakaTiiap ypracuia UWKTHCOOMW 1y OwiaH Oupra cuécmii MyHOcaOaTiIapHH XaM
MyCTaxKaMJIaHHUIIWra oJin0 Kenaaud. Arap IyHE amanérura Hazap Talulacak OyryHTHM KyHa
KUMMMATIU KOFO3/1ap O030pWHU PUBOXKJIAHUIIM JKyJasiM TE3JIMK OWJIaH pPUBOXKIAHAETTaHUTa
ryBox Oynmamu3 OyHUHT acocuil cababnmapumaH Oupu unuiad YMKApUIIl KOPXOHATAPUHU XaMm
MKTUCOJMI Ba TEXHUK TOMOHJAH PUBOKJIAHTUPHUIN Ba JAyHE 0030puaa paxoOaTiamia OJiaJuraH
MaxCyJIOT WIUIA0 YUKApUIIHM TaKo30 KHJIMOKAa Ba Oy jxapaéHu Oaprapad >3TUII yuyH
abaTTa pecypc MaHOACHHU KMMMATIIH KOFO3J1ap 0030pH OpKaJIH Kall0 KWITHHMOKIA.

WNkxkuH4M TOMOHJAH MHpUK MyHE KOpHapalusIapyuHU JapOMaJJINK Japa)KaCUHU KECKUH
OLIMIIY Ba WHBECTOpPJApP YYyH WHBECTHIIMOH >KO3MOAOPIMKHM IOKOpW OYIWIIN Ba axoud
IXTUENKITAPUAAH OPTHK >KaMFapMalapHU KYMaWWIM XaM JAyHEKMMMATIN KOFo3nap 0030puHU

VBOKJIAHUIII YUYH aCOCUH JacTak 0Yaubd Xu3MaT KUIMOK/IA.
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1-pacm. MuBecTHnUSIBHIT (DA0IHAT caMapaJOPJIMIHHA OIIMPHIIAA (POoHT 0030pMHHMHT
TypJu Mamiiakataapaaru kanuraausaruusacu (%) [10].

Kummatinu Koroziap 6030puHU AyHE aManéTua puBOKIaHUIIM Oy Hadakar mrymMamiakar
MKTUCOAUETH yUyH Iy OMiIaH OMpra yHU XapyJ KMJITaH MHBECTOPHU MaMJIaKaTH YUyH XaM caMmapa
KeITUpaau YyHKH KMMMATJIM KOFO3[aH OJIMHTaH JapoMajl XapaxaT cudaruga MKTHCOAUETAA
KyImuM4a TajgaOHM KEeNTUpUO dmKapaau €Kk skamrapMma cudartuaa OaHK OMOHATIapura »xaid
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KWJIMHAIW Ba UKTUCOAMETAATH I1yJI ailflaHMacura KyImnuMy4a KaluTail Ky IIuiaau.

X03Upru BakT/Aa XaJlKkapo Xucoo-kutobaap baHknHUHT pacMuii MabIyMOTHTa Kypa, €TaKul
UHAyCTpHal JaBiariap Oo3opiapuaaru MojusBuil onepauusuiapHuHr 50 ¢ousra ssKuHM YHTaA
HUpPHK TIOKOpAT OAaHKWHUHT XUCCacura TYFpu Kenaau. Maskyp OaHKIap Y3IapuHUHT KYTI COHIIA
bunanaapu opKaiau JyHEHUHT Oapua KuTbajapuaa (paosusaT opuTaguiap Ba OMpMHYY HaBOATAA,
KUMMATIIU KOFO371ap OO30pUHUHT MAKJUIAHUIIN Ba PUBOXKIIAHHUIIUTA KYWIH Ba OEBOCHUTA TabCUP
KypcaTagunap. XO03MprH BakTAa KUMMATJIU KOFo3lap 0o030puja JUKBUIIM MaOJarsIapHUHT
cesunmapinu KucMu Tymnanran. Xycycan, Jlommon, Hero-Hopk, Toxumo donn Gupxanapuna
MOJIMSBUM aKkTUBIAap OWJIaH aMaira OLIMPUIAJUIaH XalKapo OIepalMsulapHUHT 56 ¢ousu
TYIUIQHTaH.
Typau MamlakaTIapHUHT MHBECTHLMABUH (DAosuAT caMapaJopiuruHu omupunaa (GoHx
0030pua KanmuTalIu3alusICH TWHAMHUKACH Typinda KypcaTtkuwiapu tacsupianrad. 2020 iimnna
MuBectunusaBuil paonusr camapagopauruHy omupuiaa Goxa 6030pu KanuTaau3anuscu 0yinya
9HT WHUPHK yiyra sra 0ynran mamiakar 0y AKI tamkwn kunran 6Ynm0, yHUHT KypcaTkudu 52
% ¢ouz kypcarunran. KanurannamyB napaxacu Oyiimua keiimnru ypunnapaa Oy bByrok
bpuranus, ®pannus Ba Kanaga tTamkuin KHaub, yJIapHUHT Xuccacu Moc pasuimna 7,2, 3,1 Ba 3,3
HY TalIKWI KWITAaHTaHUHU Ky3aTuIl MyMKUH. ByHnaH Tamkapu, XuToi Xxam KeHUHIH Huuiapaa
KAMMATIIU KOFo3Jap 0030py PUBOKIIAHUII JApaKacH acTa CEKUH PHUBOXKIAHAETTaHUHH KYpHII
MyMKHH. 50 Hn onuH Xutoil 1yHe hona 6030pua Aespiu UIITHPOK STMArad Ba KalluTaJulallyB
Japakacl XaMm JKyJa macT kypcarkudnu tamkuia kKwirad, 2020 fiwnma Xwuroit dona 6030pu
KaluTaulallyB Japa)xacH aHyara ycul yHUHT KypcaTkuuu 4,8 Tamkui kuiarad (1-pacm).

lynnait kuanO, GaHKJIAPHUHT jKax0H MOJIUs 0030pHIary GaoiusaT TypiIapruHH Kyiugarnda
TU3UMIIALITHPUII MyMKHH.

1. Banknap Monus GO30pMHMHT KyHHMIard cerMeHTIapuaa (paouaT IOpUTauIap: BaIloTa,
KUMMATIU KOFO3J1ap, Myl-KpeauT (KyMilaJaH UIOTeKa KpeauTiapu), KuMMardaxo MeTauiap Ba
Touap (>KymJiaJjaH CaHbaT acapiiapu).
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2-pacm. JlyHé MaMJIaKATJIApH sKAX0H KUMMATJIH KOFo3Jap 6o3opuaaru yaymu' (% 1a)

[2].
K§umac mynk 6030puaa BOCUTaYu, UIIOHWIN OOLIKAPYBUH (TPacT), MIIOTEKABUI HMHBECTOP
cudaru paoausaT KypcaTaau.

1. Bamora 6o3opuna: auiep Ba 6pokep (Tpeiinep, *KyMmilagaH BaloTa oneparopu). bynaa
CIIOT Ba MyJ1aT]In 6030pnap):[a HUIITHPOK 3TaU.

2. Tlyn-xpeaut 6030pHa: My XMcob pakamIapy Ba ITyJl BOCHTaIapy (4ekaap, KapToukaaap

! Bupxka MabIyMOTIapy acocua MyauuIap TOMOHHIAH Ty3HIIIH.
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Ba X.K.) OyiiMua MHKO3/1apra ONepalioH XM3MaT KYpCaTHI, KPeAuT OEpHuIll Ba OJIUII; OYJak
KPEIUTOPJIAPHUHT KPEAUT TPAHIUIApH Oyinda orneparop OYIuII Ba X.K.

3. Kummatiu korosnap 6030pua:

- OMUTEHT (AMUCCHUSUTAHYBYH Ba3MHCCUsIIAaHMANIUTaH Typiapu Oyiinua);

- HMHCTUTYIHOHAT WHBECTOp (Y3MHUHT WHBECTHIMSUIAPHHHU OomKapuin Oyiinya) Ba
KOJUIEKTUB UHBECTOP (MIKO3JIAPUHUHT HHBECTULIMSIIAPUHN OOLIKapHIl Oyiinya);

- mpodeccuoHan UHCTHTYT (Opokep, Tpaiinep, Tuiep, anaeppanTep, TpacT, KOHCAITHHT,
JIENO3UTapui, TpaHcep-areHT Bax.K.).

JlyHé KuMMaTiii Kofo3nmap ©0o030puaa »HI Karra yiylmra sra Oyiran MamilakatTiap
TacBupianras. JKaJaBanaaH MyHH KYpyull MyMKHUHKH, DHT IOKOPH yJIylra ra 6yiaran gaBiat Oy
Awmepuka Kymma Illtatnapu 6ynu0, ynunr xuccacu 2020-itmnga 34,17 % HM TalIKuia KWIraH.
Keitnaru karra ynymra sra 0ynran mamiakariap cadura Snonus, byrok bpuranus, ['oHrkoHT
Ba XuToi MamiakaTiapu Oyimmu6 moc paBumpa 7,90, 6,25, 594 Ba 5,78 % rtamkun Kuiras.
JlyHé kuMMaTIIi KOFo3nap 6030pH/ia SHT KHYKK YIyIUIapHH TAIIKWI KAJITaH MaMmilakatiap Oysiap
Kanana 3,39 % Ownan, @pannus 3,16 % Owran, I'epmanns 2,91 % Ounan, Acrpanus 2,37 %
Onnan Ba XuHauctoH 2,12 % Owuan mry Kypcarkuuiapra spuiira (2-pacum).

XaxoH Monus 6030pMHHU PUBOXKIIAHUIIM FOKOPU TEHAECHCUAra 3ra Oyirad maitiaa Typiiu
Mamtakatnapau @ona 6030pu KanUTaIU3aMUSCUAATH XaM KECKUHY3rapuliapra sra OyaranuHu
Kypuill MyMKUH. DBy TeHOeHCHsulapHM KECKMH Vy3rapuiinu, ajnbarra, LIy MamJlakaTjJapHU
MKTUCOAMN Xam/ia MKTUMOUIN PUBOXKIIAHUII JTapaXkacu OusaH xam OOFITUKIUD.

XyJ1oca Ba Takjaudguiap

2020-2022 jiunnapaa Y36ekncTon PecryGnukacH THXOpAT OAaHKIAPH KPeAMTIAPHHUHT
YMYMHUH XaXMHUJA Y30K MYyAJATIM KpEeOuTJap IOKOPU CAJIMOKHHU JrajuiaraH. AMMO, MasKyp
JaBpJia pecrmyOIMKaMu3 THKOpaT OaHKIapH KPeIUTIApUHUHT YMYMHUH Xa)KMHIa Y30K MYAIATIN
KpEAUTIAPHUHT CAIMOFY MAaCalMIN TeHICHIIUSICUTA dTa OYTaH.

V36exucron Pecry6mukacuaa 2020-2022 iiunnapaa MHQIALMS 1ApaKaCHHUHT FOKOPH
OYIraHINry THXKOpAT OAHKIAPUHUHT MU BaTOTaard KpeAuTIapuHUHT (JON3 CTaBKaTapuHU
OKopH Oyuiura cabad OynraH.

V36eKHCTOH1a MAILTHIA BATFOTAHUHT KaJJPCH3JIAHUII CYPhaTH IOKOPU Japakasa SKaHINI’
OaHKJIap TOMOHHUJAH WHBECTHIMS JOMUXAJapUHU MOJMSUIAIITHPUII Makcaauaa Oepuiira
KpeAUTIapHU KalTapuIlga MyaMMOJIapHH 103ara Kenummra cabad 6yiMoka.

Wkrucoquérnu myn mabiarnapy OWJIaH TabMUHIJIAHTAHJIMK Japa)KaCUHUHT MacT OYJINIIN
TYJIOBCU3IUK MYaMMOCHHHM Xall KWJIHMII MMKOHUHHU Oepmaiinu. By oca, Tmwxkopar OaHkIapu
TOMOHHU/JIaH OepUIIraH MHBECTUIIMOH KPEAUTIAPHU Y3 BaKTUAa KalTapuIIra TYCKUHINK KUIIMOK/IA.

V36eKkucTOH  TIKOpAaT — OAHKJIAPMHMHT — MHBECTHMIAA  JIOWMXANAPUHM  KPEUTIALI
caMapaJIoOpJIMTMHU TabMUHJIAII YIyH KyHUIark TaJOupIiapHu amaira OLIMpPHUII 3apyp:

1. Twxopar GaHKIapy TOMOHHMAH MHBECTHIIMOH JIOWMXATApHN KPEIUTIall Kapa€HUIa 1o3ara
KeNaJuraH pHUCKIApHUHT JapakaCMHU TMAacaTHpHII Makcaauaa, OMPMHYMAAH, MApKETHHT
TAIKUKOTIapH CU(ATHHU OIIMPUIN Hynmu OwilaH Maxcynoriapra OyiraH TanaOHH MPOTHO3MAII
AQHUKJIMTUHA OLUMPHII JIO3UM, MKKMHYHWIAH, JONHMXAa TallaOyCKOPUHHMHI pPEMmyTalusicura TabCup
KWIyBUYM OMWUIAPHHUHT TabCcUp Japakacura 0axo OepHill Kepak, YYMHYHM/IAH, JIOMMXAHU amaira
OLIMPHUIIHUHT Xap O1p OoCcKUumMIa rpavKKa puost KWIMHUIIMHA JOMMUM MOHUTOPHHT KMJIMO OOpHILT
JIO3UM.

2. TacHubnaHraH WHBECTHLIMOH KpeAWTIap TapKUOWHU sXIIWiam Hynu OuiaH
WHBECTUIIMOH KpeAWTIapJaH KYpWIraH 3apapliapHH KoIalira MYyJDKaJUIaHTaH —3axupa
aXpaTMaJIapUHUHT MEbEPUI TapaXkaCHHU TAbMUHJIAII MaKCaAK/1a MHBECTUIIMOH KPEeIUTIIap yuyH
ONMMHAETTaH TapoB OOBEKTIAPUHUHT JIUKBUIJIMIIMTHTA, MIDKO3JAPHUHT MY OKUMHUHH
OapKapopIUrura, MUKO3JIAPHUHT KPEAUT TYJIOBHUra JIAEKATIWIUTHHH YMYMUH IyJl OKUMHHH
6axoJair acocu1a aHUKJIIAII JIO3UM.

2018-2022 #unnmapma pecnyOJMKaAaMU3HMHT OWp KaTop THOKOpaT OaHKiIapuia
WHBECTUIIMOH KpeIUTIapAaH KypuUIaAraH 3apapiiapHH KOIUIAlra MYJDKaJJlaHTaH 3axupa
aXpaTMaliapy Japa)kacu yimoy KYpCaTKHUYHUHT MEBEPHUI NapakacuiaH 1okopu 0ynraH. by aca,
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Ma3Kyp OaHKJIQpHUHI MHBECTHIIMOH KpEAMTIAIl aMaIUETUHU TaKOMMJUIAIITHPUIN HYKTau-
Ha3apuIaH CaIONii X01aT XUCOOIaHaIH.

Xankapo O0aHK amanuéTuaa ymMyMdIbTHPO(Q STWIraH Me30H cudatuia ccynaiapiaH
KYpWIraH 3apapiiapHd KOIUIAlra MYyJDKaJJIAaHTaH 3axupa axpaTMmanapu Japaxacu Oyiinua
Xankapo THKJIAHUII Ba TapakKKUET OAHKHU dKCIEePTIapd TOMOHUJAH TaBCUS ATHITAH MEbEPUN
napaxa (1,0%) kaOys KuIuHraH.
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