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AHHOTanus: Makonazia puBOXKIIAHTaH JIaBiaTiIap aMaauETHIA THXKOPAT OaHK KpeaAnTIapruHU
OJIMIII 3apypaTH Ba MMKOHUATIAPU TaxXJIWI KWIMHIM. Kpemur onum ydyH KpemauT TallKWIOTUIa
KyHuTaguras Tamabnap YpraHumou. Y30EKHCTOHIA HHBECTHIMOH MYXHT 3KO3MGAJOpIHIHHM
KyTapu1ia OaHKIap pOJMHU OIIMPUIITHUHT YCTYBOp HYyHAIHUIILIApH Tax 11 KWianHau. Kuunk Ba ypra
OM3HECHH PUBOXKJIAHTHPUINTA KYMAKIAIIMII y4yH OaHK KpPEeAWTJIAll COXAaCHHHM XYKyKHH TapTuOra
COJIMIIHY TAaKOMUJUTALITUPULI 3apYpaTH acOCIaHI1 Ba yJIApHU TAKOMUWJUIAIITUPUIL OYiiya amanuii
TakJau( Ba TaBCUsIIAp KEITUPHIIIM.

Kaaut cy3nap: TmwkopaT 0aHK, XyKyKHH TapTHO, KpeIuT pecypciapH, rapoB, KpeauT
Myaccacacu, UHBECTULIMOH MYXUT, MOJIUSBUM JIN3UHT, HHCTUTYLIMOHAJI acoC.

Kupum

byrynru xyHpa nyHE MamulakaTiapd MKTUCOAMETH PHUBOXKM Ba XajKapo HHTErpaunuscuia
MHBECTUIIMOH KPEAWUTIAp MyXUM YpHH SrajulaMOKaa. 3epo, MHBECTULMOH KpEeAWTIIap THXKOpat
OaHKJIIApUHUHT MWUIMHA Ba KaXOH Moyusi 0O30pHIard y30K My/UIATiid CTPATETHACHHU aMalira
OLIMPHUIIJIA Ba YHUHI BOCHTAacH/a XaJKapo MyHoca0aT Ba TaxpuOaJapHU PUBOMIIAHTHPHIILIA SHT
MYXHUM OMIJI 016 Xxu3mar KuiMokaa. Onud 6opuiirad TalKUKOTIap HHBECTHULIMOH KpeauTiap oup
KaH4Ya aHbaHaBMI Ba 3aMOHABUH KpeAWTIAll HIAKIUIAPUHU Y3HUJa My»KaccaM 3TraH Xojja yjaapIaH
doiinananuiaa  MWUIMH, XOPWXKUM Ba  XaJKapo MOJMA-KPEIUT HMHCTUTYTIapu OuiiaH
XaMKOPJIMKJIAPHUHT ~ YPHAaTWIMILIM Ba PUBOXJIAHUILMIA OSPUILNWIAETIAHIMIM  OyHH  SIKKOJ
TaCAMKIAMOK/IA. Y3 HABOATHIA, *AXOH aMAIMETHIA PMBOXIIAHTAH JABIATIAPJA MHBECTUIHOH
KpenuTiaii 6opacuaa F0KCaK PUBOMIIAHUII Ba 00 Takpubanapra spuimmo, xycycas, “I'epmanus
JIaBJaTHIa KaMH AaCOCHM KamMTajira MHBECTHLMSUIAP TapKUOMIAa WHBECTUIMOH KPEIUTIAPHHHT
yayim 49,5 dousan, AKllna 62 dhousun, byrok Bpuranusana 76,5 Gpousnu Tamkuia stMokaa” [7].
WuBecTuimon kpeaumiapra 6yinran tanad KyHAaH-KyHra omm6 Oopaétran OyryHIu KyHaa THXKOpat
OaHKJIapM TOMOHHWJIAH WHBECTHLMOH KpEAWTIAll TU3UMHMHHM TaKOMWUIAIITUPHUIIL 3apypUSTUHU
KEJNTHPHO YMKAPMOKJIA.

V36eKnCTORIa CYHITH HIUIAp[a MHBECTHIMOH KPEIUTNAIl aMaIMETH CE3MIApIM Tap3ia
rokcamu6 6opmoka. XKymianas, “acocHii KanmuTaira KUJIHHTAH HHBECTUIMSTIAPHA MOJMSUTAII TUPHUTIT
MaHOAIAPUHUHT YMyMHH X@XKMHUZIAa THXXOPAT OaHKJIAPMHUHI WHBECTULIMOH KPEIUTIAPUHM YITyIIH
cyarru 6emr mnga (2017-2021 iiit.) ukku 6apobapnaan omuo, 46,7 GousHn’ Tamkui >Tau. by aca,
acocas, pecryOJIMKaMu3 THKOPAT OaHKITAPUHUHT HHBECTUITMOH (DAOJUTUTHHY OMIAETTaHIUTH Ba JKaji0
KWIMHAETraH XaJlKapo KpeAWmIap MUKIOPUHUHI OIIAETTaHaurd OwiaH H30XJ1aHaau. bBupok,
aKcapusAT THKOpaT OaHKJIApHUIA WHBECTUIMOH KPEIUT Ba YHUHI 3aMOHABHMH INAKIUIAPUHM KYJUIAI
TakpuOanapu erapiauda mak/ulanMarad. lllyHuHraek, TwxopaT OaHKIapuIa y30K MyIATIH
pECYpCIapHUHT €THIIMACIIUTY Ky3aTWIMOK/IA. BaHKIapHUHT MHBECTULIMOH KpEeIUTIIaIl TH3UMHUIArud
MyaMMOJIAPDHU WJIFOP XOPWXK TaKpuOacH acocuaa Xal KWIMIIHUHT 3apypJdrd WHBECTUIIMOH
KpeAUTIIall TH3UMUHY TAKOMIUIAIITUPUII MacalaCiHU WJIMHH acocia TaJKUK KWINIL 3apypUSTHHH
TYFUJIMOKJIA.

ByryHru KyHa Y36eKiCTOH I Ky/Iail HHBECTHIMS MyXHTHHHM MyHTa3aM PABHIILIA AXIIHIA0
OOpUIIHM TabMHUHIAII YCTYBOp Basudamup. Ymly jkapa€Haa AaBIATHUHT YpPHHU KaruTal
MaOJaFiapHu JKal0 KWIMII YYyH KyJail HWHBECTULUS MYXUTUHU SpaTUIl Ba YHHUHT
KO3UOAIOPIMTUHA  OIIMPUII OWJIaH H30XJIaHAAW. XOPWXKHA WHBECTULMSUIADHH MUJUTHI
UKTHCOAMETra Kand OSTUILAAH MaH(paaTJOpJIMK Xap KaHAal MAaBIaTHUHI ¥3 WHBECTULUS
cH€CaTHHU MIUIA0 YMKUIIMHU Tanad stagu. Vmad 4MKuiaraH MHBECTUIMS CHECATH XOPWIKHUNA
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MHBECTULMSUIAPHU Kal0 STHIIHUHT Y3Ura XOoC HyHaIWNUIapUHH, UIYHUHTACK, yJIapHU >kajil
STHUILIHU parOaTIaHTHUPUII TU3UMHHM aHUKJA0 Oepaau Ba MHBECTHLMS (PAOTUSATUHUHT XyKyKUN
TapTUOWHY OeNTUIIANTH.

V36exucTon Pecriy6nukacunnnr “banknap Ba 6aHk daomusti TYFpucHaa’tH KoHyHH (2019),
V36exucron Pecrry6mukacu Ilpesunenturmar 2020 fimn 2 mapraaru [1d-5953-con “2017-2021
firtapaa Y36ekncton Pecry6IiKacHHI PUBOXKITAHTHPHIIHIHT OCIITa YCTYBOP HyHANMIK Oyiinda
Xapakarnap crparerusicuau “Unm, mabpugat Ba pakamiid UKTUCOAUETHI PUBOXKIIAHTUPHUII HUITK 14
amanra ommpumra oun Jasmat mactypu Tyrpucuaa’tv, 2017 iun 7 ¢epanmaru [1D-4947-con
“V36exucTon Pecry6inuKacHHM SHAjA pUBOXUIAHTHPHIN OyiiMua XapakaTiap CTPATErHsCH
tyrpucuaa’ i, 2019 #mn 18 nHosOpmarm I[ID-5877-con “Undnsimion Ttapremiam pexuMura
00CKUIMa-00CKUY YTHIII OpKaJM IMyJI-KPEJUT CUECATHHU TaKOMWUTAIITHPHII TYFpucuaa i, 2020
fimm 12 wmaiimarm  [1®-5992-com “2020-2025 ifmuiapra MyIDKAUTAHTAH — Y30EKHCTOH
PecriyGnukacuHUHT OaHK TU3MMMHU UCJIOX KWJIHUII CTpaTerusicu Tyrpucuaa’ti ¢papmonnapu, 2020
fimn 9 smBapmarm I1K-4563-con  “V3bexucton PecrmyGmukacuumar 2020-2022  iinmmapra
MYJDKaJUTaHTaH MHBECTUIIMS JACTYPUHHU amMaira OIUPHII Yopa-TaaOupiapu Tyrpucuaa’tu, 2017 imn
12 centsiOpmarn [IK-3270-con “PecriyOnmka OaHK TH3MMHHM SIHaJa PHUBOKIAHTHPHIN Ba
0apKapOPJIMTUHU OLIMPHUII YOpa-TaaOupIapy TYFpUCHIA TH Kapopiiapy Ba Ma3Kyp coxara TEeruIuii
OomKa XyKyKHH-MEbEPHN XyxoKariaapAa OeNrwiaHraH BasudasapHU aMaira OUIMPHUIIA Xamza
IOKOpHJIArk KEITUPWITaH MyaMMOJIAPHM Xall KHJIWII HyIjJapuHU Ba TKOpaT OaHKIapuaa
MHBECTULMOH KpEeIUTJIAIl TU3UMUHU WIMHI-Ha3apuii Ba yCiIyOui )KUXaTAaH 4yKyp TaJKUK 3TULI
MYyXHUM Bazuda XxucodaaHau.

by ©Oopana IIpesunentumuz I[II.M.Mup3u€eB Omnuit Maxmucra MypoxaTHoMaaa
“UKTHCOANETHH I0KOPU CyphaTiap OWIaH pUBOKIAHTUPUII YUYH (aosi HHBECTUIMS CHECATHHU
M3YMJT JaBOM 3TTUpHII 3apyp [1]” neb Tabkumad yrrannap.

[yan TabKuialml J03UMKH, WHBECTHULUS >Kapa€HJIapUHU MOJIMUABUM TabMHUHJIAIIHUHT
0030p MEXaHU3MHU ¥3 HaBOaTHAa THXKOpPAT OAHKIAPUHUHT (HAa0J UIITUPOK ATULIMHU OWIIIUPAIH.
3aMoHaBHIA IIAPOUTAA MaMJIaKaT THXKOPAT OaHKJIApU MHBECTHILINS JKapaéHIapuHu oub Gopuiaa
JOUMHUM  paBHIla KaTHAIMO KeiaMokianap. bupok pecnyOnuka napaxacugarda MaBxXyn
MaKpOMKTUCOIUI KypcaTKUWwiIap THXKOpAaT OaHKIAPUHUHI >KaMHU KPEOUT KyWHIMalTapUHUHT
yIyIIU XaHy3 sUIKM MYKM MaxcyJloT TapKuOMJa HUCOATaH MacT CaJIMOKKA STaJUTUAaH Aajnojatr
OepMoOKa.

By sca OyryHru KyHAa MamjakT THXKOpaT OaHKJIAPUHUHI WHBECTHUIIOH >Kapa&HJIapHU
MOJUSBUI TabMUHIAIIZArd (GAoNMATH XaJld eTapid Japakaga pUBOKIAaHMAaraHJIMTHHH
kypcatanu. IIyHUHr yd4yH XaM Makpo XaM XyAyAud JaBiaT JacTyplapuHM HWHBECTHILIMSA
KapaCHIapUHU MOJMSBHIA TabMHMHJIANAA THKOPAT OAHKJIAPUHUHT YPHU Ba POJMHU OIIUPHUII
XaMmJa YJapHUHI WHBECTHLIMOH MYXHUT *O3MOaJOpJIMIMHM KYTapuILAard (GaoJuATHHU sSHAAA
PHUBOMIIAHTHPHII 3aPYPATUHH KEATHPUO YUKAPaIH.

Mae3yza ouo adadbuémaapuunz maxauiu

Twkopar OaHKIApHIa WHBECTUIHMSIBHA (DAONMATHUHT CcaMapaJopJIiTH Ba  yIApHU
PUBOMJIAHTHPHILI XamJa OaxoJyiall Macajanapy OwiaH Kymiuad XOpWKHM Xamzaa Maxaylaui
MKTUCOAYM OJIUMIIAPH IIyFyJUIaHUIITaH. Ma3kyp Macana Oyiinda WiIMHAK TaIKUKOT oJu0 OopraH
XOPHMIKJIMK UKTUCOUU OJIMMJIap/IaH:

Poccusinuk mkrrcoquu-omuminap M.B.AnukaeBa, JI.O.AcnaHoBa Ba Oomkanap ¢ukpiapura
Kypa, “MHBecTUIMOH OaHK KPEeIUTH, OJaT/a, JOWUXAHWHT KOTUIAII My IIaTU/IaH OO KeTMalAuraH
MyJyiaTra, Koujara kKypa, Oup Wungad kam OynmaraH myjanatra Oepuiaau, TacAUKIaHTaH Joinxa-
CMeTa XyXOKaTjiapu JoHMpacuia Ty3WiIraH HIapTHOManap Oyiuua TyioBiap OWIaH Xy»KaTid
TACAMKJIAHUILN JIO3UM OYJIraH MaKca Ui XapakTepra sra 6ynanu’ eraH xyjaocara KeJIHIIraH.

@.B.Maiik Ba B.Ponr (2006) MuBecTuiinoH noiuxanapiad camapaiu ¢poiiadaHuiia Taku
MOJIUSIBUI YEKJIOBIAPHU YPHATHUII KEPAKIMIMHU Ba Iy aCOCAa WYKH WHBECTULIMOH JIOHMXaIapHU
par0aTVIaHTUPUILHYU TaKIU( KUIumrad. byHaa onumiap Tamku MOJIMSUTAIITUPUIIT XapaKkaTiapu
OLITaH CapH, HaKJ ITyJ1 KHMAaTu ce3uIapiy Japaxaja oIlaau JeraH XyJjocara Keixau.
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X.Yaur, [LJlmanr, X.JIu, P.Surmap (2016) 5ca TEeXHONOTHSIM HIUIaHMAlapHUra
WYHANTUpUIAAUTaH WHBECTHIIMOH JOWMXalap Ba YJApHUHT MOJUSUIAIITHPUII MaHOATapUHU,
IIYHUHIIEK MIMHH HIIUTaHMaJapHU MOJMSUTIAIITUPULT MaHOalapy, MIMHANR-TaIKUKOT, UHBECTHLIUS
pUCKHU YpTacuaaru y3apo OOFIUKIMKHYU YPraHUIIraH.

bynnan tamkapu Poccusimuk tanukiy ukrucoauu onuM T.Masypuna (2013) naBecTHLIMOH
JIOMUXAlIapHU THXKOPAT OaHKIIApU KpeIuTIapd XUCOOUIAaH KpeAUTIIAIHA PUBOXKIAHTUPHIL YUYH
KyHHIaru mapouTIapHUHT MaBXya OYIuIuH acocinad OepraH:

— JABIATHUHI caMapajd MHBECTHILIMSA Ba CAaHOAT CHUECATMHMHI MaBXKYJUIMTH (MOJIMSBUMN
pecypciiapHH aHUK KOMIAIITUPUII HYHAINIIUIAPU KYpCcaTHIIraH X0J1a);

— WHBECTUIIMOH JIOWMXAJapUHH aMmalira OIIUPHUIN OwiaH OOFIWK OYiraH pUCKIApHHU
KUCKapTUPHII aCOCUH HYHATUIIM OYITraH HHBECTUIMSIAp HH(PpATY3MIMACHHI PUBOKIAHTHPHILL;

— KOpXOHAJIAPHUHT MHBECTUIINOH YK03U0aTOPJIUTUHHU ornupuil [4].

N.YOmunanuar (2013) wiMuii TagKUKOTIApU HaTHKajapura Kypa, pHUBOXKJIAHAETraH
MamijlakaTiapaa — THKOpaT — OaHKJIApUHUHT  MHBECTULMOH  KpeAWTIAall  aMalUu€THHU

PUBOMUJIAHTHPHUIIHUHT 3apypuil mapTd — Oy pUCKIapHU AuBepcuUKanus Kuiudm 1ed
xucoOangu.

V36ex omummapuman mpodeccop H.KapuMOBHMHT WIMHiI MINMAA MHBECTHIMOH
JoiuXamapHu THKOpAT OaHKIapH OpKaJIH MOJHMSIAIITHPHLI MEXaHU3MHUHH

TAaKOMUJUTAIITUPUIIIATH aCOCHIA MyaMMoJIap cudaruia THxopaT OaHKIApUHUHI WHBECTUILMOH
KpeIuT OepuIl CaJOXMATUHU OUIMPHUII MYaMMOCH, THKOpaT OaHKIApUAa WHBECTULMOH
(haonMATHU MOJTHMSIAIITHPUII PUCKIAPHHUA OOLIKAPUII caMapaJOpJIMTMHUHT MACTIUTH, THXXOpAT
OaHKJIapura MHBECTULMOH JiouXanap Oyinda MIK03/1ap TOMOHHMIaH TaKAUM 3TUIaETraH OusHec
peXalapHUHT TEXHUK-UKTUCOAUH KUXaTAaH €Tapiu Aapaxasia acoCIaHMaraHJIWrv Ba yJIapHUHT
OaHKJIap TOMOHUAAH Tajal Japa)xacuia TaXJIWiI STHIMAETTaHIUTY XaM/1a KpEeIUT IapTHOMalapu
TY3WIIarH KaMYWIMKIAPHUHT MaBXyIJINTH, XyKyMaTHHHT KadoyiaTH acocuaa OJIMHTaH
MHBECTUIMOH KpeAuTIapiaH (oijanaHull caMapagopIuriHUHT [ACT SKaHIUTY KaOX OMUJIApHU
KenTupuo yrrax [6].

ByryHru kyHaa Mamiakar THKopaT OaHKIAapHa MHBECTULMOH KpeOuTiall >kapaéHaapuaa
Oup kanua kKamuwmmkiap wMaBxkyn. Iy cabGabmu, Twkopar OaHKIAPUHUHT WHBECTHIIMOH
JOMUXaNapHU KpeauTiall aMaluEéTUIard MaBxy 1 MyaMMOJIapHHN aHUKJIAI, XOPHXKUIM OaHKIap
KpeAuTiall aMaJuETUHUHT YCTYBOP TOMOHJIApUHHU aMajlMil TaxJwuiap acocuja YpraHwuil,
yIapHUHT Oy COXaIaru MIFOp TaKPUOATapHHy, Y 30eKHCTOHIATH TIKOPAT GaHKIIApH KPeTHTIAT
amManuéTrIa KOPHU KWK I03aCUAaH aHUK aCOCIaHaraH WIMHUH Taknudiaap TaKIuM STHIL, Yoy
WIMHH MaKOJIaHUHT acOCUIl MaKcaau XUCcOoOIaau.

V36eKHCTOH 1A HHBECTHIIMOH MyXUT %O03H0aI0pTUTHHY KYTAPUII MacaIaiapura OHpKaTop
OJIMMJIAPUMU3 TaKUKOTIap onub Oopumrad. XycycaH, MKTHcoaYM-onumiiapaaH A.BaxaOos,
1. Xaxxubakue, H.MyMuHOBIap MHBECTUIMS MYXUTH TYFpUCHIA KyHUIarujapHU TabKUAIa0
Vragunap: “HMHBecTHIMS MYXUTH — Oy XOPKHMHA KamuTal KYyWHJIMaJapUHUHT KaJITHCIHUK
JapakacMHU Ba ylapJaH MamilakaTaa camapaid (QoijanraHull WMKOHHUATIAPHHU OJIAMHIAH
Oenrunaiiurad UKTUCOAMM, CUECHUIL, FOPUIMK BaXKTUMOMI oMuLIap HuruHaucuup. Muasectunys
MYXHUTH KOMIUIEKC, KYNKUppaTd TylIyHYa OYynau0, MUJUIMH KOHYHUWIMK, WUKTHUCOAMW IIapT-
HmapouTiap (MHKUPO3, YCHIL, CTarHanus), 60’KX0Ha PeKUMHU, BaIIOTa CUECATH, UKTUCOIUHN YCHUILI
cypbamiiapu, MHGQIAMS CypbaTiapy, BaJIOTa KYPCHUHUHI OapKapOpiUru, TalIKH Kap3JOpJIuK
JIapakacu kabu Kypcarkudiiapra sra [2]”.

WHBecTuMs — WHBECTOp TOMOHHMJAAH ¢oiga ONMII Makcaauia IKTUMOUN coXa,
TaAOUPKOPINK, WIMUN Ba O0lIKa (aoausaT Typiiapy 0ObeKTIapura TaBaKKaTdMIMKIAp acocuia
KAPUTWIIAJUTraH MOJIMA Ba HOMOAIMH Ooinukiap xamja ynapra OynraH XyKykiap, LIy
KyMJIaZlaH UHTEJUIEKTyal MyJIK 00beKTIapura 0yiarad XyKyKiap, IIyHUHIIeK peMHBECTULIUSTIAD
6ynu6, ynap KyiuaaruiapHu y3 ©uura ojJuiiyg MyMKuH [3]:

— MalnarnapHy, 11y XyMiaJaH myJ MabnarmapuHu (1ry sKyMilaZiad 4eT 31 BaIIOTACUHHM),
Makca[yii OaHK OMOHATJIApUHM, MaislapHU, YIYHNUIAPHW, AaKIUsJIapHU, OOJUTalusuIapHH,
BEKceJIap Ba OOIIKAa KUMMATIIM KOFO3JIapHHU;
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— KYd4ap Ba KyuMac MOJI-MYJIKHH (OMHOIap, HHIIOOTIap, yCKyHalap, MalliHaiap Ba OoIIKa
MOJAJIMN KUMMATIUKIAPHU);

— MHTEJUIEKTyal MYJKKa JOMp MYJIKUH XYKyKJIapHH, IIy >KymiagaH y €ku Oy wumuiad
YUKAPUILI TYPUHH TALIKWII STHUIL YUyH 3apyp OYiraH, TEXHUK XyXoKaTiap, KYHUKManap Ba uiuiad
YUKapHUIl TaXKpUOacHu Tap3uja pacCMUMIAITUPHUITAH, MaTeHTIaHraH €KUM NaTeHTJIaHMarad (Hoy-
Xay) TeXHHK, TeXHOJNOIHK, THKOPATIa OHMJ Ba OONIKA OMIMMIAPHH, UIYHUHITEK Y30EKHCTOH
Pecmy0nrkacMHUHT KOHYH Xy OKaTlIapuia TabKUKIaHMaral OOIKaKuMMaTIHKIapHH [3].

banknapuuHr umHBecTuius ¢aonuatu — Oy OaHK HMHBecTop cudaruia AapoMajl OJIMII
MaKca/iuja MOJHUSIBHI aKTUBJIAPHU COTUO OJIUILH, peasl aKTHBIIAPHU SAPATULIN Ba TAIIKWI KWIHUIIH
y4yH MaOJIaFiapHy )KOWIAITUPUIIK OntaH OOFuK Gaonustuaup [4]. baHKIapHUHT HHBECTUIIHS
¢daonuaTuHM OOIIKAa UHBECTOpIap GaonuaTuAaH (HapKIu TOMOHHUIIYHIAKH, YJIap UHBECTHIMSIHU
ka0 KWiIMHraH mabnarnmap acocujaa amanra owupaguwiap. lIyHuHr yuyH xam OaHk Oup
TOMOH/JIaH MHBECTOp cudaTua 6030paa naiio 6yica, 60IIKa TOMOH/IAH 3ca Y Kap3JA0pIaup.

Taokukom memooonozusacu

TankukoTHH 0aM0O OOpHILZA aHAINW3 Ba CHUHTE3, MHAYKLUSA Ba AETYKIHSA, CTATUCTHKAaBa
TaKKoCHaml Ka0W TaAKUKOT ycyutapuaan (oigananwiau. TaakuKOT >kapaéHHIA OJUHTaH
HaTWXKaJIAPHUHT KUCKa4a TaBCU(U:

- UWHBECTUIMOH MYXUT IKO3MOAQJOPJIWIMHHM  OLIMpHUINJa  OaHKJIAPHUHT  POJIMHU
OLUMPUIIHUHT aXaMUATH, XaMmJa OaHKIAPUHMHI MHBECTHLMOH (DAosnATAa HINTUPOKUHUHT
aXaMUATH Ba POJIMHUA MHCTUTYIIMOHAJ )KUXATJaH acociad Oepur,

- UIHBECTHUIIMOH MYXUT ’K03M0aJOPJIUTMHY OLIUPUIIA OAHKJIAPHUHT OAHKIAPUHUHT POJIU Ba
yJIapHUHT UHCTUTYLIMOHAJ XyKyKUH acOCIapyuHU YpraHull;

- V36ekncTonaa TIKOpAT GaHKIAPHHIHT HHBECTHIIMOH (AaOMHMATHHUHT 3aMOHABHIIXOMATH,
aCOCHI UKTUCOIMN KYpCaTKUUJIapH Ba CaMapaJOpIIuK JapaskaCHHU TaxXJIJl KUJIMILI,

- TwKopaT OaHKIAPUHMHI HMHBECTULMS (aoNMATUIa TabCUpP OSTYBUYM OMWIIAPHU
aHUKJIAIL;

- uHBecTHIMA (aoNmuATHIA TIOKOpAT OaHKJIAPUHU  PHUBOMJIAHTHUPHUILIHUHT  XOPHXK
Ta)XKpUOACHHU YPraHHIII;

- WHBECTUIMOH (aonuaATAa THKOPAT OaHKIAPUHUHT WINTUPOKMHU (aosuIallTHPULI
nyHanunuapu 6yiinya taknudiaap uuuiad YuKUIAaH uoopar.

Taxnun éa namuosicanap

MamiakaTHUHT MKTHCOAMN PHUBOXKIIAHMIL JAapa’kacd, UHBECTHLMA (DAOJIMTMHUHT YCHII
CypbaTiiapy MHBECTUIMS MyXMTHTra KYI >KMXATAaH OOFIUKIUpP. XOPMKHUM HMHBECTHULMSJIAPHU
pecny0irKa HKTUCOUETUTA )KaJI0 3TULI YUYyH 3apypuil lIapT-IIapOUTIAPSAPATUIMILN MyXUMAND,
y, KQ4OHKH, KalCH MaMJjlakaT[a MKTUCOAUMN, CUECUM, WIKTUMOMM BaXyKyKHHl LIapTLIapOUTIap
MaBxxy 1 (MKoOuiT) 6Yiicarua yia aaBiatT HKTUCOAMETHra Ky AU MyMKUH [5].

V36ekucron Pecnybmukacu Ilpesumentn 1II.M.MupsuéeBuunr Omuit  Maskiucra
MypoxaatHoMmacuza: “JKaxoH Taxpubacu HIyHH KypcaTaJuKu, Kaiicu 1aBiaT (paoIMHBECTULIMS
cu€caTUHU IOpPUTTaH OYiica, Y3 UKTUCOAUETUHUHT OapKapop Ycumura spurirad. [y cababnu xam
WHBECTUIUS — Oy MKTHUCOMUET IpaiiBepu, y30eKkdya alTranjua, MKTUCOMUETHUHT IOparu, J1ecak,
MyOomara 6ymmaiinu [1].

WHBecTUIIMS MYXUTHHHHT  SKO3UOAJOPJIMTM  XOPWXKHM  HWHBECTHLMSIAD OKUMUHH
KYNaUTUPUITHUHT MyXUM OMWIM xucoOmaHagu. Kypub yrunaérran 1-pacma MHBECTHIIMOH
AKO3M0aIOPIIMKHM TAIIKUJI 3TYBYM acOCHIl 3JeMeHTIap cudaThia MUHTAKaJard MHBECTUIIMOH
WKJIUM, UHBECTUIOH (DAOJIMK, MHBECTULIMH CAJIOXUAT KEATUpUiIrad. MaskypTapkuOuil kucmiap
OpKaJIi MabJIyM OUp XYIYJHUHI MHBECTUIMOH CAIOXUSATUHU OaxoJjialll Ba aJOXUATUHHU aHUKJIAI
OpKaJIM1 HMHBECTUIMOH PUCKIAPHU 0axosiad MHBECTUIMOH (AOJUIMKHM TabMHMHJIOBYM XYCYCHUM
acocJap acocujia UHBECTHLIMOH K0310aI0pIMKHH OIIUPULI MyMKHH A0 XHUcoOIaitmMus.

Twkopar OaHKIapUHUHT pecypciiapy MaHOanapu OeBocuTa y3 MaOiarjapu Ba KajO
KWIHHTaH MaGnarnapiaH TANIKII TONAau. Y3 MaOnarmapu OaHK KanuTanuaad mbopar Gyica,
KaJ0 KWIMHraH maOjarjap Typid IIAKAard Aeno3uTiap XucoOuaaH maxiiaHaau. Tuxopar
Oankiapu Qaon uHBecTULUS (DAONUATHHM OMUO OOpUIIApU Y4yH, aBBaJO KamUTaJJIaIlyB
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JTapakallapyuHy OIIUPUIIL 3apyP.

bankmap ToMOHMAAH WHBECTUIIMOH Kpeaumiap axparumga “TuwxopaT OaHKIapH
TOMOHUJAH HUPUK MHBECTULIMS JTOMMXATAPUHU CUHIUIMSUIAIITHPUITAH KPEAUTIAIIHN aManra
OILIUPHIII TapTHOM TYFpUCHIa ’TH HU30M [6] xam acocuii MebEPHIA-XyKyKUI acocOYIrb Xu3mar
KHJIAIH.

1-pacm. Hueecmuyuon sco3udadopiauknunz mapkuoui snemenmaapu 7]

By Hu3zoMza CHHAMOMSUTAIITHPWITAH KPEOUTIAIIHM aMaira OIIMPUIN Yy4YyH OaHK
CUHIMKATMHM  TalIKWJI OSTHII  TapTUOM, KpeAWTIApHM  pacMUWIAIITUPHUIL  TapTUOH,
CHUHIUIMSUTAIITUPUITAH KPEAUTIIAII, YHUHT XUCOOMHU IOPUTHII MOHUTOPUHTUHU 01O GopuI Ba
YHH KalTapuill TapTUON KeNTUPUO YTUITaH.

MamnakaTHUHT MKTHCOIUH (PapOBOHJIMTH Ba WXKTUMOUN (apOBOHJIMIH KYT >KHXATIaH
KMYUK OWM3HECHUHT PUBOXKIIAHUII Japakacura Ba ypTa OM3HECHMHI OapKapopiurura OOFIIHK.
Uxkrucomuétn MmyBaddakusTau OynraH MamiakaTiapaa IOKOpHaara coxa Oapda COJIMK
TYJIOBIAPUHUHT aCOCUH YIYIIMHU Ba SUIMKA UYKU MaxXCyJIOTHUHT caaMOKIH KucMuHu — 50 -70%
radya TYrpu kenamd. JKymulagaH HMKTHCOAM PHUBOXIIAHTAH JaBiariapia Oupu Oumpu Poccus
denepaysiCUHN TaxXJ M Kwiagutrad Oyicak, Poccuspgarn BasusaT OolIKaya: sUIOM HYKU
MaxCYJIOTHHUHT SIPMUJIAH KYIIU HUPUK CAHOAT XOJUHIIapY TOMOHM/IAH IpaTUIIraH, KHYKK Ba ypTa
KOpXOHanap 3ca y3 OW3HEeCIapuHU IOPUTHUINJA KUAAUN KUHMHUWIMKIApra Qyd KeJIUIIMOKIA.
Cyurru Oenr i naua KWK KOPXOHATAPHUHAT Poccust s MYKH MaxCyI0THAATH YIYIIH HKKA
OapaBap/aH KYNPOK YCraHJIUTH Ba3uATHU y3raptupa onmaiau. Poccus ®enepanmsicu Ukruconuit
PUBOXKJIAHUII BAa3UPJIUTU MabiyMoTiapura kypa, 2019 iun xonarura kypa KUUUK Ba ypTa
OM3HECHUHI MamJjakaT SUIMM MUKW MaxCyJoTHra KymraH xuccacd 19,2 ¢ou3HM Talukui 3Tau
(Poccust @epepanusicu Xykymatu ToMmoHuaan Poccust yuyn Oenrmnanran mebép 40-50 dhonsan
tamkwui 3tagu). 2020 iiunna AKII Ba ['epmanusina Oy kypcatkuu 50-52%, @pannusga 55-62%
Ba Slnonusga 52-55% mapaxacuma eqau [8].

bynnait BasusTaa KOMIAHUS yUyH 3apyp OYJraH KpeauT pecypClapHHU OJHII YUyH peall
MMKOHUSATIa 3ra OYnaraH KpeauT 0030pW KHYUK Ba ypra OWM3HECHHM KYIJIaO-KyBBaTiall Ba
PUBOXIIAHTUPUIIHUHT MYXUM OMUIUAMD.

Poccusimaru ypra 6usnec 4,2 TpWUTHOH pyOIHHM Tamkuil Kuinaau. KopxoHamapra KpemuT
pecypciaapuHi TakIuM STHII HadakaT MaBXyJ KUYMK Ba ypTa OM3HEC CEKTOPUHHU KYJu1ad-
KyBBaTJIalll Ba YHHM COSJIAaH YUKAPWII, OAKU SHTH TaJAOMPKOPIHK CYOBEKTIAPUHHMHT Iaia0
O6ynuimra épram OepuLnp.

[Ily6xacu3, MONUSBUN WHKUPO3 YIIOY CETMEHTAArd BasWATHU SHAMA EMOHJIAIITHPIH.
Acocuil cabii-xapakamiap (1,0 TpuwumoH py06s) XyKyMaT TOMOHHJIAH WHUPHK TagOUpPKOPIIUK
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CyObeKTIapuHH KYJU1a0-KyBBaTiIalra WyHaITUpUIAM. AWHU NalTaa KWYMK Ba ¥pra OM3HECHU
KPEIUTIA COXaCH TOpaimb Gopapam. Yima maBpia Kymiab GaHKIAp IOKOPH ONEpPALHOH
xapaxatnap Tyailin Ku4uK Ba ypra OM3HECHHM KpeauTiaml aacTypiapuHu tyxraraunap. Ly
naTraya KHYUMK KOpXOHajlap YYyH KpEAWTIAPHUHI YEKJIAHTaHJIWTH Ba KpeauTiall
XM3MATJIApUHUHT pakobaTdapaom OO030pUHUHT HYKIUTH (HOM3 CTaBKAJApUHUHT IOKOPU
6ymummra caba 6yiran. Yma gaBpaa dous crakanapu pyonaa 23-24% napaxacuia TYXTajm.
Ountu oitnuk kpeautiap — 23%, 6 oinan Oup ¥unraya — 23,3%; Oup iiunaan opTuk - iunura
23,8%. ®own3 CTaBKaIApUHU MACAUTUPHUII YYyH KPEAUTHUHI KHMMAaT KHUCMHUHHU Has3opar
KWJIUITHUHT TP YCYJUTApH, Iy )KyMIaJlaH OM3HEC YUYH JHT SIXIITH KPEIUT MIAKIMHA TaHIIAII Ba
JABJIAT MOJMSBUM KYJU1a0-KyBBaTiIall MacTypiapuaad doigananum MaBxyn. dpanuaiizuar
JacTypura Keicak, 0aHk (paHYaiizep KOMIIAHUSHU TaHJIAWIM, YHUHT ayJIUTHHU XaMKOPIUKHU
TaIIKWI KWJIaJ1 Ba KOpXoHara Takinug Kuinaau. IKkuHuucH panyvaiizep cudatuaa y3 TaHiIoBH, Oy
X0JI1a OaHK OJIaIu.

Xo3upru BakTaa Poccusima 4 MWIIMOHIAH OPTUK KHYMK KOPXOHAajgap Ba XyCyCUM
TanOupkopiaap MaBxkyd. Kuumk OusHecHunr 70 ¢ousu sca xu3mariap KypcaTuil Ouinax
myrysutanaay. JKopuid Wuiiga sKUCMOHHUH IIaxciaap COHM Tanoupkopisiap taxmuHaH 300 MuHTTa
Kamaiiau. bup ToMOHAaH, YTraH WAIN COMUKIAPHUHT CE3UIapiIH 1apakala FOMIIATIIIUIITUTA OTHO
KeJAH, MacallaH, COJJaIallTHPUIITAaH COJIMKKA TOPTUII TU3UMUTA KUPUIL UIMKOHUSTUHU OIIHPHIIL,
MaTeHT TU3MMHHU CEe3WJIapiu Japakajga y3rapTHPHIL, XHCOOJIAHTaH JapoMajjiapjiaH SroHa
COJIUKJAaH UXTUEPUH (HONTATAHHII TAPTUOWMHH SKOPHUH STHIIL.

[y HyKTam HazaplaH, KUYUK Ba YpTa OM3HECHUHT Kap3 oyuIira OYiaraH sXTUEXKU OpTHO
Oopaétranu xyaa ManTukuiaup. Kapsra onuaran Mabnarnap KopxoHajlap TOMOHUAH aillaHMa
MabarIapHH TYJIIUPHIL, TYKOH, MIIUIA0 YMKAPHUII EKH OPTTEXHUKA COTHO OJIMIII, CaBJI0 Ba UIILIA0
YUKApUII MaiIOHJIapuHU TabMHUpJAlll, TPAHCIOPT BOCUTATApU Ba KyuMac MYJIK COTHUO OJIHIL,
KanmuTajal Ba OJIAMNA TabMHUpJAIl, COTUO ONMUII Kabu Typiu Makcamnapaa doinamanmmamu. ly
Ounan Oupra, KHYUK Ba KWYUK OU3HEC CyOBEKTIIApUHU KPEIUTIIAII Aapa)kacu eTapiu aMacaup, oy
Kyluaaru oMusuiap OuiaH U30XJ1aHaIu:

— UUIOHYWIN Kap3 OJyBUMJIAPHUHT HYKIIUTH,

— IOKOpH OIEPALMOH Xapa)KkaTiiap MaBXKyUINIH;

— KpeAWTIApHUHT KOTUTAHMaraHjIuru;

— Tanabyiapra MoC KeJIMaCIlIUTu;

— OusHecHuHT maddod smacnury;

— KMYMK Ba YpTa OM3HEC TOMOHHUAAH aMalra OUIMPWIAAWTaH (aoiaHuAT JOUPACHHUHT
YEeKJTAHTaHJIUTH;

— MOJIMSBMM HaTWXKajlapHU XUCOOOT XyJXoKarTiapuaa aAeKBaT aKC ATTUPUIIHU
parOaTIaHTUPHUIN Ba IIYHMHT yuyH maddod OyamaraH Ba HUIIOHYCH3 XHCOOOTIIAPHU TaKIUM
STHII YUyH parOaTiIapHUHT HYKIUTH;

— KpeAWTap OJIUUI YUyH OM3Hec-pekallapHUHT MacT cudaTy;

— KH4YMK OM3HECHUHT pEHTA0ETNTUT MTHUHT 0aHK KOMHUCCHSIIApU Oounan
OFUPIAIITUPUIIAUTAH KpeauT (hous cTaBkamapura MyBO(MUKINUTHIAa Ba X0Ka30.

Kowmmara xypa, tapbupkopnap V3 (aonusaTHHUHT OolmMga YCHUI HMCTHKOOJIApH Ba
KyTWJIAaETraH JapoMaJjiapHU aHHK TYIIyHMaraH XoJija KpeauT OJIUII YIyH MypoxKaaT Kuiaaaumap,
UIYHUHTIEK, yIap Y3 PUBOXJIAHUIIMHUHT MaKOyJl MOJIUSBHMA JTOMMXACHUHH HILTA0 YUKUII YIYH
eTapiau XyKyKui Ba MKTUCOUI OMuMra €Ky KpeAuT TalIKUIOTH TOMOHUAAaH Tanad KUjIuHaIuran
TETUIIUIH MOJIUABUHN XY>KKaTJIapHU TaKJIUM STHUII UMKOHUSITUTA 3Ta Oyinaaunap.

[Ty 6wnan Oupra, OuzHEC-pexanap TUKKAT OWIIaH KYpruO YMKUIIAIH, )KyMiIaJaH, MOJTUSBUN
XMCOO-KUTOONAp, TMOTEHUMal Kap3 OJyBYM TOMOHHUAAH aMaira OLIMpWIagurad 0030p
TaAKUKOTIIApH XaM TaxJwil KuinHaau. HoTyrpu €3mnran Ou3Hec-peka 3KCHepT TEKIIUPYBHUHU
KUMMHIAIITAPAAN Ba KPEAUT apU3aCUHH PaJ dTUII y4yH cabad OYIuIN MyMKHH.

TanOupkopnapHu Kyu1ad-KyBBaT/Iall Makcaaua KpeAUT TalIKUIOTIapU TOMOHHUIaH Taép
HaMyHaBHI Ou3HeC pexanap Takiud STUIMOKIA. VKTUMOMIA TalIKUIIOTIap OUlaH XaMKOPIUKIA
MaBXKyJl OM3Hec-pexara MyBo(UK amMaira OIKPHIL yUyH MOC OU3HEC MOJIeIUIapH sIpaTUiIa/Iu.
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Kuunk Ba ypra 6usHecHUHr nact maddodauru, Oyxranrepus CUECATUHUHT EMOH TaIIKHUII
STHITUINH, XOAUMIIAPHUHT MaJaKacH eTapiid SMAcIUTy, HOKOHYHHI cxemamapaH GporaaTaHuIIra
om0 kenaau. TaaOupKoOpIapHUHT (AOTUATH TYFPUCH]IA UIIOHWIM MabIyMOTIAPHUHT HYKIIUTH,
Oy oca kpeauT OepuIIHH paa dTUil y4uyyH cababmup. KypuHuO TypuOmuku, MoOIUSIBUN
OapKapopiHKKa 3ra OYIraH Ba TOBapiap, UIILIap Ba XU3MaTiap 0030puaa MycTaxKkaM YpHUHTa 3ra
OynraH CcyOBEKTIIapHM KpEIWUTIAall OpKaJIM MOJUABUN MaHOanap OwWiiaH TabMHHJIANI YYyH
KyJIaipoK UMKOHUATIIap MaBxy.l . KpeauT Tamkuinorinapu yuyH uiaean Kap3 oiaysuu 60 nan 200
MUJUTHOH pyOirada gapomajra sra, KpeauT myamatu 6 ovman 12 oifraua Oynran Ba 2 iwira
Ou3HeC IopUTaguraH Ba OYTYyH KpeOWT cymMmacu Oyiinda rapoBra sra OYnraH TaIlIKHJIOTIHP.
bupok, KpenuT MyaccacaCHHMHT WXKTUMOWN Baszudacu, acimaa, KUYMK Ba ypTa OW3HECHH Y3
daonuaTuHN Hynara Kydumga Kymiad- KyBBaTJaml yuyH Kpeauriamaup. by Gopamaru acocuit
MakcaJ MamJakaTUMU3[Ja KWYMK Ba YpTa OWM3HECHM PUBOXKJIAHTUpHUIIAWD. ByHnaH Tamkapw,
KAYMK  TaAOUPKOPIUK CYOBEKTHM Kelakakaa sHaga KEeHIPOK XaXKMIaru MOJMSBUU
MaxCyJOTJIapHH, Iy >KyMJIaJaH HMHBECTHLMS XapaKTePUHU XaM HCTEbMOJ KWIMIITa KOIHUP
MyCTaxKaM KOPIIOpaTUB MU)K0O3Tra allIaHUIINA MYMKHH.

[Ty Ounan Oupra, akcapusaT OaHKIIAp FOKOPH/Ia KYpCaTUIITaH TAITKUJIOTHH UCTUKOOITH Kap3
OJNyBUM cudaruia Kypmaiinniap. KpeauT TalkuioTHHUHT cTaHAapT Tanabiaapu - kamuaa 6-12 oi
naBoMuga MyBaphakusITIA TaAOUPKOPIUK CyOBEeKTH (AONUATH, KOHUKAPIW MOJHUSBUNA
KYpCaTKu4, KanuTaia Keaud YMKUIIUHUHT maddod Tapuxu, KpeAUTOpiap Ba COJIUK OpraHiapu
TOMOHH/IaH TaJaOJIAPHUHT HUYKIUTH, ITyHUHTJICK FOKOOUH KPEIUT Tapuxura 3ra Oynuiu Tanad
STHIIA/IN.

Kpenut Tamkuinoriapy, OMp TOMOHJAAH, JAapOMaJHHM OLIMPHILNTa, MKKMHYM TOMOHJIAH,
KPeIUT TabCUPUHU KaMaWTHpUINTa KapaTWwiraH KOMIUIEKC uYopa- TaJOupiIapHH amaira
ompaaunap. Kpeaur puckunu 6axosaml Kap3 OJyBUMHHHI XOJATHHU OaxXoJAIIHU aHIJIaTalu
YHUHT MaxOypusTIApUHU TYyiam KOOWIMATH IHApTIapH, KpeauT OEpHUIIHMHT MaKcaara
MYBOGUKINIY Ba Kap3 OJIyBUMHUHI acOCUN Kap3HU (OM3NIapHHU ¥3 BaKTHIa Tynam OuiaH oupra
tynam KoOwnusatH. LlyHM KymmmMya KWIMII KEpakKW, KPEAWT TAIIKWIOTUHUHT MOJUSBUMN
HaTHKacUTa KPEAWTHH HYKOTHIN OYyiuda 3axupanap Tabcup Kwiaad. KpeauT WyKoTHUIUIapHU
KoIuTam Tyrpucuaaru tanad Poccust Mapkaswuii 6anku ToMOHUIaH Oenrwnanann [8], 6aHK KpeauT
pHUCKJIapy OWJIaH U30XJIaHAIW Ba Kap3 OJyBUMHHHT MOJIMSIBUH X0J1aTH Ba OapKapopIMrura O0fJInK
oynaau.

Kpenut 6epuiijad oJauH NOTEHIUAT MUXKO3/Kap3 OJyBYH TYFPUCHIA MAKCUMAIl MabIyMOT
OJIMII YYYH KaTTa XaKMAard Taiéprapiuk unuiapu oaud 6opunanu [8]. Arap moTeHuuan Kap3
OJIyBUM SIKKA TapTUOAAru TaAOUPKOPIMK CyOeKTH OYiica, KpeaUT TalIKHWIOTH MUKO3HUHT TYIJIOB
KOOWIMATHHHN JKUCMOHHMM IIaxC Ba TaJAOMPKOPIHK CyOBeKTH cudatuaa OuplamTupuirad
ycymnapAaH ¢oWjanaHraH Xojja TaxJIMil KWIalu, MacajlaH, IIaxCHi XapaxaTiaap XucoOra
OJIMHAIY, IIYHUHTJICK OM3HECHU IOPUTHII XapakaTiapura iyHantupaad. Knauk Ba ypra 6usnec
CyOBeKTIIapura KpeauT OepHIll yHYAJIUK KaTTa OyiamaraH KpeauT MUKAopu Tydaitmm doriga
OJIaJIH.

bo3opaa pakobGaTOapom ¢pous craBkagapu 0yiaraH KHYUK KPEAUT MUKJIOPHIAa PEHTAa0eIUINK
MUHHMaJ Japaxara tymupwiand. Ly ounan 6upra, KpeauT KaH4aaIuK KHIUK OYIIMacuH, KPEIUT
apu3acura Xu3MaT KypcaTHIL, rapoB TabMUHOTHMHHM 0axojall Ba MOHUTOPUHI KMJIMII XamJa
KPEIUTHUHT ¥3Ura XU3MaT KypcaTHUll yuyH OaHK XOJMMIIADUHUHT MEXHATH Tanal 3TUIaIu.

Kpeaur Oepumina ycTyBOpiauK TaaOUpKOpAUK ¢aonustd Typura Oornuk. Kypunuim
caHoaTH, OpOKepJIMK OM3HECH, IOKJIApHU TAIIMIL, FOKOPH Japa)kajard MaxcCyJlOTJIapHU HILIa0
YUKAPUIII Ba COTHII JKy/1a DXTUETKOPIUK OUIIaH KPEeIUTIaHA/IH.

Kynunua xpenutnap TagOMpKOpIMK CyObeKTiaapura Oepuiaau. caBao (4akaHa Ba KUYUK
YITYPKH TYKOHJIAp, KHYHMK YIATYPKH TapMOKJAp), XU3MaT KypcaTHIl (KyuMac MYJK JIM3UHTH,
YMYMHI OBKATJIaHHUII, CIIOPT-COFIOMIIAIITUPHIL Ba THOOUI XU3MaTiIap, aBTOMOOMIIIApHU KaiiTa
TUKJIAIl XW3MAaTH), UIUad yukapuil (O3MK-OBKAaT Ba KUME caHOoaTHIAard KUYMK KOpXOHajap)
caHoaT TapMOKJapu, MOJYyJ/UIM uuuad yukapuuuiap (HOHBOMXOHajap, Kosbaca cexJapu,
KaJIOKJIAII JIMHUSIIAPH)).
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KpenuT onumr UMKOHHMATH XaM 3pKUH MaBxkyz Oynran raposra Oornuk Oymamu. Kpenur
Myaccacacl y4yH SHT MakOyJl rapoB KyuMac MYJIK, aBTOTPAHCIOPT Ba JKHUXO3Jap OYiIuIIN
myMmkuH. [ly O6unan Oupra, spkuH ainaHMa, JTUKBUIJIMK Tanabjapura »xaBod Oepaauran €ku
HapXu MaXOypHSAT MHUKIOpUIAH IOKOpU OYnraH Xap KaHnal akTHB rapoB cudarujga xuzmar
KWIMIIA MYMKUH (XO3UPrd MaiTAa KpeIuT TAIIKWJIOTUHUHI TapoB OYJIMMHU KHYUK Ba ypTa
KOpXOHaJap y4yH rapoB TabMHUHOTHHU 0axoaiu. KOpXoHaap).

banknap TomoHuzaaH rapoB cudatuna KaOysl KWIMHTAH aKTHBIAp, JUCTHHT KUMMATIIN
KOFO3JIapMHM XaM Y3 WuMra ojajau Yjap opacuja 3HI oMMaOoIl JaBiaT KUMMATIM KOFO3Japu
6ynu6, ynap ¥3 KuiMaTUHUHT 95% MHUKIOpUIA KPEIUT MUKIOPUHH TabMUHIaiu. «Kyk unmuiap»
ne0 atajaauraH Hapcajap XaM IOKOPH JIMKBUIUIMKKA 3ra. ['apoB cudaruiga TakaAuM STHITAaH
aKTHBIIAD KUMMATO0aX0 MeTalIapHU (OJITHMH, KyMyII Ba IUIATHHA) Y3 WYMra OJHMIIM MYMKHH.
Kummar6axo metamiapaan rapoB cudaruaa doigananum Poccus @enepanusicn XyKyMaTHHHHT
2-COHNIM Kapopw OWIaH TAacOWKIAHTaH KalWTa WIUTANIAAH OJITUH TapKuOWaa KAMMAaTOaxo
MeTautap OyiaraH MuHepad XoM amé OWjlaH WAl TapTuOura MyBOGHUK OYIHINN Kepak,
TapTUOHUHT §-OaHaura MyBOQHK, TapoB cudaTHIa IOKJIaHMaraH MHHEpal XOM améiaapaaH
dhornamananm mymkuH. Cyn aManuéruaa acocuii atamanap Oupo3 OomKava TaTKHH KATHHAIH.

["apoBcu3 KpenuT OJIMII XaJld XaM MyMKUH. KpeuTHUHT KallTapuiIiiy KOpXOHAHUHT 0011
TUPEKTOPU €KUM MYJIKJIOp TOMOHHUIaH Oepuiran kadosat 6aéHotu Owmian kadonariaHaan. bupok,
KUYMK KpenuTiap, IOKOpH (ou3 CTaBKajapu Ba KHCKAa MYAJATIN KpeIuTiap KHYMK Ba ypTa
OM3HECHH MOJUSBHM KYJU1a0-KyBBaT/Ialll MyaMMOJIADUHHM —Xald KuiaMahau. MonusBuit
MHCTUTYTJIap Ba OM3HECHUHT caMapalid XaMKOPJIUTH (pakaT XyKyMaTHUHT (aoJ1 apaalryBy OuiaH
kypuHaau. Kuumk OW3HECHM pHUBOMIIAHTHPUIN Ba KYJIaO-KyBBaTJIALIHUHI  (enepan,
MUHTaKaBHi, TAPMOKJIapapo Ba MIaxap JacTypiapH yly coXaJard JaBiaT CHECATHHUHT acOCUi
Bocutasapuaup. Kuumk Ba ypra Ou3HECHM JaBiaT TOMOHUAAH KYJ1a0-KyBBaTJIAIIHUHT
TAIIKWINKA Ty3WJIMacd MypakkaOmuru ymoly cuécaTHM camapacu3 Kuiaad Ba Kyiuiad-
KyBBaTJIaHa/IUTaH CyObEKTIap JOUPACUHH YEKIJIANIH.

Buemenonom6ank (Tapakku€r Ba Talmku MKTUCOAMM ajokanap OaHKM) KHMYMK Ba ypTa
OM3HECHU J1aBaT TOMOHMJIAH KYJU1a0-KyBBaTJIOBYM acocuil TYI0BUM OaHK XucoOnaHaau. bupok,
Bremenionom0ank GaonuaTHHE aHUK OenrmnaMaiiin. bank KpeauT TalmKuwIoTIapy Ba KUYUK Ba
ypTa TagOMPKOPIMKHM KYJU1a0-KyBBAaTJIIOBUM HOPUAMK IIAXCIAPHU MOJMSUIAIITHPUII OpKAIH
KUYHK Ba ypTa OM3HECHU MOJMSIBHHA KyJU1a0-KyBBaTiIallla WINTUPOK dTaau. byHnaH Tamkapw,
Oynna BaemenonomOank — «Tapakku€r Ba  TamKM  MKTUCOAMH  ajokanap — OaHKHU
(Buemexonombank)»  JlaBnar  KOPHOpAaLMSACHHUHT  MOJIMSIBUH  cué€catw  TYFpHCHIAru
MEeMOpaHIyMHUHT [8] Tanabiapura >kaBod OepuIM Kepak, OyHaa KpeauT MyAJaTHHN OeNruiant
2 WwigaH OpTUK MYCTacHO Km0 Ba mukaopu 150 mwminoH pyOnmaH kym OyiMaraH aHUK
MaxOypuii kypcarmanap Oepwiran. byHman Ttamkapu, BHemexkoHOMOaHK ¥3ura IOKJIAaHTaH
GyHKIMsAHU Oa)kapHIga MyCTaKWI XapakaT KUJia OJIManIH.

Bremekonom6ank Ky3aTyB keHrammHuHr Kapopu OminaH BHemexkoHoMOaHK TOMOHUAAH
KMYMK Ba YpTa OM3HECHU MOJIMSIBUHM KYJ1a0-KyBBaTIall TapTUOW OelNruiianay, yHra Kypa €paam
100% addwminanran KpeauT TaIKWIOTH TOMOHMJAH amaira omupuiaau Poccust GaHku
«Tapakkuér yuyH» akuMaIOpIUK KaMUATH (KeWHHTH YpuHiaapaa «Poccus Tapakkué€r OaHKW»).
Knunk Ba kMuMk OM3HECHU KpeauTiiaml Oyitnua €HianlyBiIapH Y3rapTUpUII 3apypaTH aHuK. by
Kapa€Hla Xyayagap MyXUM poi YHHaIIM Kepak. 3aMOHaBHM KpeauT 0030pM KMYHMK Ba YpTa
OM3HECHUHT Kap3 Mabnarnapura OyiraH TanabMHU TYJIUK KOHIUPUIIN KEPakK.

Knuuk Ou3HECHM KpeIuTiall MHCTUTYTMHH PHUBOXJIAHTUPHII aHYa Mypakkal »xkapacH
O0yan0, yHUHT MyBaakusiT camapaiu Kyl KUppald Ba KyI HYHAIUIUIM 4opa-TaJ0upiIapHU
W34YMII amaira ommpuira 6ornuk. Kuunk Ba ypra OM3HECHH KpeAWTIALIHY PUBOXKIAHTUPHILTA
KapaTWiral 4opa-Tag0upiiap KUYUK Ba YpTa OM3HEC CYOBEKTIAPUHHUHT TYJIOB KOOWIUSTHHU
6axojam TU3UMHHHA TAaKOMWUIALITUPHUILHYU Y3 MUUTa ONajy, JIEKUH yjap OWIaH 4YeKIaHMaiau
yJap:

— SIHTW KpeUTIIall JacTypJIapUHU MIIUIA0 YUKUILL

— (hou3 CTaBKaCUHU MACAUTUPHUILL;
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— KpeauTiall MIapTIapUHU TaKOMWUIAIITHPHIL, XyCyCaH, KpeAWTJIall omepaiusiiapu
XapakaTJIApHHU TEKalll Ba apu3aHU KYpUO YMKHIN BAaKTHHH KUCKAPTUPHII UMKOHUHH OepyBUN
CTaHJAPTIALITUPUIITaH TAPTUOIAPHU KOPUHA HTHULL,

— KpeauT KadojaTH Ba KpeOUT TapOBUHUHI TypJiH cxeMmanapuaaH (oiipanaHran xoJja
KpEIUT PUCKUHU KaMAUTUPHILL;

— WHpUK OM3HEC KOpXOHAJapWHW KHUYMK Ba ypra Ou3Hec yuyH kadomarinap cudarmma
XapakaT KHJIUIITa yH/IAII;

— Poccust GaHKMHUHT TapTUOTAa CONMYBUM TajabJapuHu TapTHOra cojum (my OwiaH
KpenuTiaap 6yiinda ¢pous cTaBKaTapUHU KaMaUTUPHUILI IMKOHUHU Oepajin);

— KpeauT (hou3 CTaBKACUHU CyOCUAMAIAIIHN KEHral THPHIL;

— KUYMK Ba yprTa OusHec (paonusTHHUHT madGOPIUIUHN OLIMPUINTa KapaTHITaH dyopa-
TagoupIap;

— KYy/U1ab-KyBBaTiam MHGPATy3WIMACHHA PUBOKIAHTUPHIL;

— KU4YHK Ba ypTa OM3HEC MyXUTHA TabJIUM, XyCyCaH, XyKyKUH UIIL;

— KMYMK Ba KMYMK OW3HECHHM Kyi1ad- KyBBaTJalll, Iy >KyMmJaJaH, KPEeAUT OJHII YYyH
XyAOKATJIAPHU TYIUTAlla KyMaKJIallyBud TyMaH Ba I1axapiap (pOoHAJapUHY TAIlKHUII STHUIL

— MOJHSBHHA KYIJa0-KyBBaTIAIIHUHT MyKOOU MaHOAIapUHU PUBOKITAHTHPHILL

Kuuunk Ba ypTa OM3HeCHH KYiu1a0-KyBBaTIIall, ONpUHYN HABOAT/1a, HHHOBAIIUSIIAP Ba FOKOPH
TEXHOJIOTHUIN OM3HeC OMIIaH LIyFyJUIaHYBYM KOpXOHAlapra Teruuuid. MuHTaKamapaara Kuuuk
Ou3Hec cyObeKTIapura Kpeautiap Oepamuran Oankinap BHemexkoHOMOAaHK TOMOHHWIAH HWIILIA0
YUKWITaH CTaHJapT TapTUOTra MyBOQHK KaiiTa MOJIHSIAIITHPUTIA M.

Bremenonomb6ank JlacTypu, IIYHUHIIEK, KpeIuT KOOIIEpaTUBIapU Ba
MUKPOMOJIVMSUTAIITHPUIIIHA  ¥3 WYMra OJITaH OaHKIaH TaIlKapyd KHYUK OW3HECHH KYial-
KyBBaTJIall HHPPATY3WIMAaCUHU MOJIMSIAIITUPUIIHN XaM TabMUHIANH.

Muxkpomonusmamtapuin [8] KuuuK Ba ypTa OM3HEC CYOBEKTIApUHH KPEIUTIIAIIHUHT
XO3UPIM  CEKMHJIALIYBUHU TYJAMPHUINra KOAUP MOJHUABMM  BocuTaaup. Mukpomonus
TAIIKWJIOTIIADHHUHT PUBOXKJIAHWIIM KWYMK Ba ypra OM3HEC Y4yH MOIJMSBUH pecypciapaaH
(oliganaHuI MMKOHUSATHHU SIPATHUILTa KapaTUIITaH.

busnunr Qukpumuzda, Poccus OaHKIapUHHUHT KUYMK Ba YpTa OM3HEC OWMIaH XaMKOPJIUK
KWIMIINTa KYMaKJIAIMNII y9yH sSTHTH MOJIHSBUH-XYKYKUH Xy’KKaTJIapHU MIIUIA0 YUKW Ba KaOys
KWINII 3apyp MOJMSABUHN €paM KYpcaTHII COXAacH IIYHUAIMK Kym Oyica, KYm4uiuk OaHKIap
IOKOpHJa KaliJ] eTWIraH KOpXoHaiapra Xu3Mar KypcaTull yuyH MYJDKaJUITaHTaH U1l HaKeTIapuHU
aJJTAKa4OH MILIA0 YMKKaH.

[y cabGabmm, rOKOpUAaru TAAOUPKOPJIUK CYOBEKTIIADUHUHT UMTHUE3NH KPEAUT OCpHII
UMKOHHUATH 5Mac, Oalkh UMTHE3NM KpenauT Oepuil XyKyKd KOHYH XyXOKaTiapuia
pacMUHIAIITUPUIIUIIN Kepak. Maxcyc )kaMrapMmaiap KpeuT TallKWIOTIapura Teruiniun GapKHH
¥3 XoXuImra Kypa smac, Oaiku KpeJuT MapTHOMACH acoCcH/1a KOIUIaly Kepak. X03upri BaKTaa
TETUIIIN KOHCECCUSHU XYKYKMH TaH OJMIIAA UKKM TOMOHJAMa AXTHEXK (XYKaJIUK IOPUTYBUU
CyOBeKTIIap Ba KPEAHUT TAIIKWIOTIAPH TOMOHHIAH) MaBXYy/I.

Kpenutiam MyaMMOCHHHUHT camMapaiy eduMiiapuiad OMpu MOJUABUM 6030paa MOJIUSIBHMA
JM3UHT KOHIEeNIUsACUAaH ¢aon ¢oiigananum Oynumm mymkuH. Knunk Ba ypra OmsHec y4yyH
acocHil BOCUTaJIapHU COTUO OJIMII y4yH MOJIMSIBUI JM3MHTHHU OJUII OaHK KPEIUTHHU OJNMILIIAH
Kypa OCOHPOK Ba ap30HpPOK OYica, OyHmail omepanusuiap aBaHC TYJOBMHU KOIUIall Y4yH
Oepuiagurad JaBjiar cyOcuausuiapu OwiaH KyJulaO-KyBBaTIaHWIIM Oenrwinad yrwiraH [8].
Kpenut tamxkunornapu 2-6anaura MyBoduk. «banknap Ba 6ank gaonusaru tyrpucuga» denepan
KOHYHUHHHT 5-MOZJIacH JIM3UHT (paonusaTHHA ¥3 Mabnarmapunan GoiganaHral XoJiaa MyCTaKHI
paBHIIa amMalra OIIMPHUIIM MYMKHUH, Oy YJapHMHT JapoMaJUlapuHM OIIMPUII Ba JIU3UHT
OJTYBUMHHHT XapakKaTJIAPHHU KaMaWTUPUII UMKOHWHH Oepaan. KpeauT tamkuinoTiapu gactiad
JAM3UHT (HAaONUATUra MOCHAIUTHUPWITAHIUTUHU XHcoOra ojcak «MosusBui mxkapa (JIM3UHT)
Tyrpucuna» denepan KoHyHM [8] Oy XakuMKaTHM aKkc OTTUpUIIM Kepak. by kpenut
TAIIKUJIOTJIIAPUHUHT YOy HyHanumaard (aoJyIMruHY OIIMPUII Y4yH acoc Oymaau 1ed
XUCOOIaiMu3.
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1-2rcaoean

V36exucron Pecnybankacuaa cyHrru injuiapaa aMmajira oluMpuiranHiiupuk
WHBECTHIIUS Joiinxajaapu Taxuniu [9]

Nupuk naBecTuLns

HMuira tymupunrad

Nmra tymupunrad WMpuK

Ne JIOMMXanapyu uura WHPUK MHBECTULIUS | MHBECTULUS JIOMUXATapu XaxXMHU,
TYIIAPUITAH UUJI Jiouxanapu AKIUI nost.
COHU

1 2016 158 ta 7,4 mapa.cym

2 2017 164 ta 5,0 mutpa.cym

3 2018 161 ta 2,4 muipa.cym

4 2019 76 MuHT.TA 21 tpna.cym Ba 1,0 mupa $

3) 2020 2,8 MUHT.TA 220,7 tpaa.cym Ba 21,5 mupa $
6 2021 2 MUHTJIaH 3UEN 233,2 TpiH.CcyM

Mumnii  MKTUCOAUETHU  PUBOXIIAHTHPHUIIAA

HMHBCCTHULINA

HOfIHX,&J'IﬂpHHPI aMajra

OLIMPUIIHUHT aXaMUSATH KaTTa 0y1u0, y Kyiunarnya u30xJaaHau:

XOPWKUI MHBECTULMSIAp MILIA0 YMKAPUILNIra 3aMOHABUM TEXHHMKA Ba TEXHOJIOTHUSIAPHU
KOPHIA ATHO, SKCIIOPTra MyJDKaUIaHTaH MaxCyJIOTJIApHU UIUTA0 YNKAPHUITHE PUBOKIAHTUPAIH;
- HAMIIOPT YpHUHHM OOCYBUM TOBAap MIIIA0 YMKAPWUIIHU HyJra KYyWHIl Ba OyHUHT y4yH
XOPYKUN UHBECTULMSJIADHU UKTUCOIUETHUHT YCTYBOP COXaJapUra MyHAJITUPHUII BA aXOJIUHUHT
MeBbEPIAru TypMyIl AapaXKaCUHHU TAbMUHJIAII KIMKOHUHY SIpaTajy;

- KMYUK OWM3HECHM pPHUBOXJIAHTUPHUII Ba KULUIOK XYKAJIUTM HIUIA0 YUKAPUILIUHU
KaJaIallTUPUII OpKaiIK Ycub GopaéTraH axoJIMHU UII JKOM1apyu OUIaH TabMUHIIANIH.
WuBecTuus JIOoWMXAJIapUHUHT CaMapaJopiiird FOKOpU KypcaTKuU4jiap acocuja HIuiad
YUKWITaH peXXaJapHUHT XaKUKUi Oaxxapuiuimra O0fIuK 6yiaau.

2-acaoean

VY30exkncTon Pecmy0imkacu THKOPAT 0AHKJIAPUHUHT HHBECTUIHMA(QAOIUATH TAXJININ

[9]

2019 2020 2021
Ne Kypcarkuuanap MIPA.CYM | YIAyIIH | MIPA.CYM | YIylId | MIPA.CYM | YIyIIH
dhouzna douzna dhounzna
AKTHUBIIAp
WuBectunus Ba
1 OOIIIKAa KUMMATIIN 1648,6 1,0 2277,0 1,1 3157,0 1,2
KOFO03J1ap
2 Kpenut 108 467,2 65,1 |164670,1| 76,8 207 646,3 76,1
KyHHIMasapu
3 Kamu aktusnapu | 166 631,8 | 100,0 |214419.6| 100,0 | 272726,9 | 100,0
MaxOypusitiap
1 Henozutnap 59 578,7 40,8 70001,4 37,3 91 009,0 41,1
2 Onunran 72 819,3 49,9 |104378,8| 55,6 105 252,2 47,5
KpeauTiiapBa
JIU3UHT
Hukapuiiran
3 KAMMAaTIN 0,1 10,0 0,2 872,7 1,3
KOFO3JIapH
4 Kamn 145955,7 | 100,0 |187740,7| 100,0 | 221696,0 | 100,0
MaxOypusiTaap

baHKkIapHUHT jkaMU aKTHUBJIApU TapKUOWa MHBECTULMS Ba OOLIKA KUMMATIM KOFO3j1apra
Kyiiran maonarnapu 1,1-1,2 dousnu tamkwmn 3tMokaa. by sca, 6aHkmapHUHT ymoy WyHanumaa
uHBeCcTUIMS (AONUATH KyJa CYCTIMTHUHU KypcaTaau. bynra Oup katop cababmap 6ynu0, ymap
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Kyhuaaruinapaan uoopar:

- PecryOnmukamMuz Monwst 60030puaa JIMKBHUTH KHMMATIH KOFO3JIap TYpPH Ba XaKMH
KaMJIup;

- uHOIAIUS qapakacl Ba MIJUTHIA BAJIIOTA KYPCH JeBAIbBAIIHS TapakaCUHUHT HUCOATaH
toxopuiury. 2018 ivnna uadusiius napaxkacu 14,3 dbous 6yica, 2021 fimnna 15,2¢dous 6ynran.

@axatruna 2021 iun naBomuaa muuinid Bamotanuar AKIL nonnapura HucOaTan aiManrys
Kypcu Wun Oommra nHucbaran 13,9 ¢oumsra kaapcemsmanam (8341 cym/momrgan 9501
cym/nos.raya) 6ynran [19];

Musuinii BaJIFOTAHUHT €T 3J1 BaJIFOTaCUTa HUCOAaTaH KypCUHH Oenruaniia Gpakarruaa 6030p
MEXaHU3MIIAPUHH KYIIIAll, BadroTa 6030puaa 6apya XyKaJIUK IOPUTYBYH CYOBEKTIIAp YUyH TCHT
pakoOaT MIApOUTIIAPUHHM SPATHUIIL, BAIIOTA CHECATHHUHT HOAHBbAHABUN TapMOKJIap/a 3KCIIOPTHH
PUBOXKIIAHTHPUIIIA, MUHTAaKaBUH Ba XallKapo HKTHCOAMH XaMKOPJIUKHUA MyCTaxkKamiiamiiaa
par0aTIaHTUPYBYH POJIMHH OMIMPHIN, CH(ATIN HII YPUHIAPUA Ba FOKOPU KYIIWITaH KAHMATIH
MaxcyJorTiap unrad yukapumiHu OeBocuTa pParOaTIIaHTHPUIN YYyH MKTUCOAMETHUHT Oapua
CEKTOpJIapura TYFPUIaH-TYFPU XOPHKAN HHBECTUIUSIIAP, OMIIMM BaTEXHOJIOTHSLIAp JKan0 dTHINTA
XU3MaT KWJIQIUTaH WIIOMIAPMOHIIMK Ba WMHBECTHUIUS MYXUTHHH SIXIIHJIAIT, MAJUTHIA BaTFOTAHUHT
0apKapopJIMTUHU TabMUHIIAIITA KapaTWiraH KaThHil MOHETap CHUECATHH amMalira OIIMpPHII, Oy
Oopama MoHETap MHCTpYMEHTIapAaH ¢aoiiBa cMécaTHU amalra omupwuil, Oy Oopama MoHeTap
UHCTpYMEHTIapJaH (aos Ba MOCHAIITHPWITAaH Xoiaa (oiinanaHuil, MyJIKYWIUK NIAKIUIaH
KaThUil Ha3ap, Oapya SKCIOPTYM KOPXOHAIAPHHUHT YET AJT BATIOTACHIATH TYITYMHHU MaKOypuit
coTui Oyinya Tanad OeKop KHIMH]IH.

el

2019 2020 2021

2-pacm. Y3bexncron PecryGinKacH THXKOPAT GAHKIAPHHHHT KPEIHT KyiHAMAIapHa
HHBECTHIHOH KPEAHT.JIap yayiH (ponsaa) [9]

Twkopar OaHKIAPUHUHT KOpXOHAJApra WHBECTUIMS KWIMIIHAA YEKIOBIAPHUHT
MaBXyHry Y36ekucTon Pecry6nukacunnnr 2019 imn 5 Hos6pna kabyn Kunueras “bankmap
Ba OaHK (aonusATH TYFPUCHIA TH SIHTM TaxpupAard KOHYHHUHI /-mojnacuna “bankmapra
IOPUJIUK IIaXCIapHU TAIIKWI 3THII Ba IOPUIMK IIAXCIApHUHT ycTaB (oHulapujaaru (ycras
KaluTajylapuiari) yiaylnulapHU €KM akUMsUIapHU ofuil TakukiaHaau[10]” ne0® xyiunras. by
YEeKJIOB KUMMATIM KOFO3JIAPHUHI MKKWIaM4M O030pHra >KOMIAIITUPUITaH aKIUsUIAPHUHT
nurupma ¢ousugaH OpTHK OYnmaraH MHUKAOpAAa (QOHJ Oup’kKacu JIUCTUHTUIAa KUPUTUIITaH
aKIUSIOPIMK JKaMUsTIapyUra HucbaTad TaTOMK STHUIMAa 1, eiuiras.

HKTrconnéTHy SpKUHIAIITHPULITHUHT XO3UPTY MIAPOUTH 1A TYPIIU TaApMOKJIAap BacoXajlapHu
MOJCpHU3AIMs KWINLI, TapKUOUN HCIOXOTiIap XaMmJa HWHBECTULUS CHECATUHHMHI YCTYBOP
HyHanmuuuiapuHy Oenruiania AaBJIaTHUHT aJlOXK/a POJIH caKIaHuO KOJIMOKAa. Y MyMaH OJrasja,
alTUII MYMKHHKH, UKTUCOAMETHUHT Xap OMp coXacura WHBECTHLHMSIAPHIDKAIO KNI OPKAJIH,
UIDIad YWKapUIIHA  sIHaJa KEHTaWTHUPWII XamJa axOoJUHH TypMyll (apOBOHJIHUTHHA
SXIIWIAHUIITA OJIMO Kemau.
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XyJioca Ba Takaugaap

MawmmakaTuMu3Ia THKOpaT OaHKJIAPUHUHT WHBECTUITUOH (aOHSITHHH sTHAIa
KEHTaUTHPUINTa, SKCIIOPT KWIYBYH KOPXOHATAPHU XaMJa KHIMK OU3HECHU KYJU1a0- KyBBaTJIaIl
Oopacumaru yopa-TaJ0upIapHi aMaira OMIMPHUIITHE JaBOM dTTUPHINTA, HKTHCOIUETHUHT
peaICeKTOp KOPXOHAIAPU TOMOHHIaH UHBECTHIIHSI IOMMXATaApUHU aMalira OIIHPUTITHH
KaJaJUTAIITUPUIT MaKCaauIa THKOpaT OaHKIApUHUHT yIIOy Joiuxanapaa ¥3 KpeauT
pecypciapu Omnas (Gaoi MIITHPOK ITHUILUTAPUHYU TABMUHIIAIITA Ba MUPOBAP]] HATIKAAA YIIApHU
WUPHUK MHBECTHULIMSI MHCTUTYTIApUra ailaHTUPUIITa HIapOUT SpaTaiu.

Tabkuanam JO3UMKH, THXKOpAT OaHKIAPUMHUHT WHBECTHIIMOH jkapa€Hmapaa ¢aon
KAaTHAUIUIIN UKTUCOAUETHU SHAa PUBOKIAHTUPHILIA Ba MaMJIaKaTHUHT UKTHUCOINI CallOXUATH
IOKCAIIMIINIa MYXUM YpUH TyTaau. byHnaH tamkapu pecrmyOauKka UKTHCOANETHIA XaM/la YHUHT
ayoxm/ia TapMOKJIapH1a HHBECTULIMSJIAPHUHT 3apyp lapa’kacuHU Ba TY3WJIMAaCHHHU TabMHUHIIAIITA,
WHBECTUIUS (DAoNMUATH CYOBEKTIAPHHUHT WHBECTHUIIMS MaHOATapuHU TOIMHWINTa Ba ylapaaH
(hoNJaTaHUIIHUAT YCTYBOP TApMOKJIAPWHU aHUKJIAITa WYHAITUPWITaH WHBECTUIIMSIBUN
(haoJTUTUHY OLIUPHIIAA THXKOPAT OAHKIAPHHUHT YPHU MyXHM axaMUSTra drajup.

duxpuMH3da MaMiIakaT UKTUCOIUETUAA HHBECTULIMOH (PAOOTHKHU Ba HMHBECTUIIHOHMYXUT
KO3UOATOPIIUTY OLTUPHII YUYH KyHUAard MacallaTapHU XaJl STUIII JIO3HM:

1. Twkopar GaHKIAPUHUHT PaKOOATAOILIMIY JaPaKaCHHU OIIMPHUII Xamja GaHKIapHHU
wirop 0aHk amanuéru acocuia GaoausaT IOPUTAIUTaH TU3UMTIa aillIaHTUPHUIL, OAHK-MOJIUS XU3MAaT
KYpcaThIll COXacuaa aXOJMHUHT MOJUSBHUN CABOJXOHJIMTH XaMma XyKYKJIApUHU XUMOS KUJIHIII
Japa)KaCMHU OIIMPHUII MaKcaara MyBOQUKAND.

2. AXONMHUHT MaMJIaKaTUMHM3 OaHK TU3MMUra OY/IraH HIIOHYMHM MYCTaXKaMIIall,
MIDKO3JIAPHUHT OaHK TU3UMUTA OYJTaH TajmablapuHu TOMMUNA MOHUTOPHHT KUIUO Oopwuil, 0aHK
XU3MATJIapu  KYpCcaTUIl  MAJAaHUATAHU  ONIMPHIN,  MIDKO3JNIAPHUHT  IXTHEKIAPUHU
KaHOATJIaHTUPAJUTraH WIFOp OaHK Xu3Mariapu Kypcatunl, PecrmyOauKkaHUHT MOJMsA-0aHK
TU3UMHHM SHaJla MCJIOX KWIMII Ba OapKapOpJIUTMHU OIIMPHII YCTYBOp WYHaTUILIApAaH
XucoOIaHaIu.

3. Pecnybiukamusra — kan0 — KMIMHAETraH — MHBECTHUMSJIADHM  HYHAITHPMINIA
UKTUCOJUETHUHT MUKPO Ba Makpo Japa)xxacujia MyTaHOCHO Ba MYBO3aHATJIM PUBOXKJIAHUIIUTA
acoc OYmaguran mapT-mapouTIapHy BYKYra KeITUPHIITa aT0XUAa YbTUOOP KapaTHIIl MaKCaara
MYBOQUKINP XaM/a JOMUXaIapHU MOJNHUSIIAIITUPHUINIA OaHK TOMOHUIAH aXOJIMHHUHT OVIII TypraH
MaOJariapuHy KaJI0 KWIWII Ba YJIapHA WHBECTHIUS JIOWUXAJTapUHU MOJMSIAIITUPUIITA
WYHANTUPUIIHKHT KyJai Ba onTUMaJl HyJIapuHu MIIa0UMKHII Xxamaa amMmanuéria (aos KyJuiam
3apypaup.

4. WnBectviys — JOWUXalapMHM  MOJNUSIAINTUPMINAA  THXKOPAT  OAHKIAPUHUHT
UIITUPOKUHY (HaoJIIAIITHPHIL, JTOWHUXAIapHH SKCIIEPTU3a KUJIUII Ba XaTapHU 0axoJiail TH3UMUHU
TAaKOMIUIAIITAPHIL, KpeAWTIap OYyinua MyamMMONM Kap3JapHUHT 03ara KEJIWUIIUHHU OJJIUHU
OJIUII WYJIM OWJIaH THXKOPAT OAHKIAPUHHUHT KPEAUT MOPT(En MyTTaCHIIYCUIIMHA Ba CUBATHHU
TABbMHUHIIANI 3apyp XaMJa MaMJIaKaTUMU3JIArd aKIUSJOPIHK >KaMUSTIAPUHUHT KUMMaTOaxo
KOFO3JIapH K031U0aJOPIUTUHU OIIMPUII JTO3UM.

Twkopar OaHKITAPUHUHT UHBECTUITMOH (DAOJUTUTHHU OIIMPHII MaKCaIuaa axoilu Ba
XYKaNUK cyObeKTIapH TanadaapruHu XUcoOra oraH XoJj/a Aeno3UT Ba OMOHATIIAPHUHT STHTU
TypJIapMHU MyHTa3aM paBHILAA XKOPHHA KWIHII, OyH/a OaHKJIap/ia OMOHATIIAPHUHT KYTIalHIIura,
yJIapHUHT OaHK TU3UMUTa Kaji0 3TUIINra HUMalap TYCKUHINK KUIaéTraHMHU Xap TOMOHJIaMa
YyKyp Tax,IiJI KWIHII Ba Oy Oopajia KymmuMya gopa-Taadupiiap Kypull 3apyp.

5. Twxopar 6aHKIApMHUHT HHBECTHIMSA (AOIMATAA HINTHPOKMHHE MyBODHKIAIITUPHIL Ba
WHBECTHUIIUS JIOWMXATAPUHA MOJMSUIAI Xamja aMmalira OMUPUIUIIMHE MOHUTOPUHI KWIMILIHU
TalIKWI S3TUII Makcaiara MyBodukaup. by ¥3 HaBOatuga OaHKIApHUHT WHBECTULMSIIALI
xKapa€Huaa TYFpUIAH-TYFPU HIITHPOKH,IOMUXaHUHT maddodauruam, xamua MOIUsIaTHPHUII
MyAJATUHUHT KaMaluIIira oo Keiau.

6. TwwkopaT OaHKIApM TOMOHHIAH TYFPHAAH-TYFPU XOPMKUHA MHBECTHULHMSIAPHU Kaj0
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OTUIONHUHI CaMapajii MCEXAaHU3MIIapUHU n1nIad YUKUIII Ba HWHBCCTHUIIHMOH HOfIHX&J’I&pHH
MOJIUAJIalITupriara TabCUpP KHIYBYM OMUIIJIAPHU 6ax0na111 TapTI/I6I/IHI/I TaKOMUJUTAIITUPHUII
JIO3UM.

7. TalKu OMWIApHU YyKyp YPraHUII Ba TYJIOB GaJaHCH XMCOOWHH IOPHTHIN BA TaXJIHII
KWINII TU3UMUHU TYJIUK IIAKUIAHTHPUIN acoCuia IyJI-KPEIAUT CUECATUHU IIAKIJIAHTUPHUILL,
KaOyJl KWIMII Ba aMajira OUIMPUII ycIyOJapvHH TaKOMUJUIAIITHPUII Makcaauia CTaTHCTUK,
TaxXJIMJIUH Ba TaJAKUKOT 6a3aCHHU PUBOXKIAHTHPUII MAKCaaAra MyBOQHUKAND.

8. bBaHK TM3MMMHM TapTHOTa COJIMII Ba HA30paT KWINLI MEXaHU3MJIAPUHH, 1Ty KyMJIaIaH
THKOpaT OaHkiapu (aonuaTHIa ro3ara KejlaJuraH MyaMMOJapHHU JAacTiaOku OocKuwiapuaa
aHMKJIAII Ba ylapHU OapTapad 3TyBUM dopajap KYpuIl UMKOHHUHU OepyBUM THXKOpAT OaHKIap
TaBaKKaJTUYUJIUTHUHU 60H11<ap1/1m Ba 6ax0nan1 TU3UMWUHHU TAKOMUJIJIAIOTUPHUI 3apyp.

9. “DnekTpoH XyKyMar’ TU3UMMHH KOPHH THII MILIAPMHA MyBOQUKIALITHPHIL, TYJIOB
TU3MMUHU SIHaJla pUBOKIIAHTUPULI 1Ty JKyMJIaJlaH peajl BaKT peKUMUIA TE3KOPIUK OusaH Xucoo
paxkamJiapHu OOIIKapuIll Ba OaHK ONepalysUIapuHu YTKa3UIll UMKOHUHHU OepyBun Macodaaan 6aHk
XU3MaTiapu KypcaTraH XoJjAa THXKopaT OaHKJIApUHUHI camMapaiu axO0opoT ajJMallMHyBU
TU3UMHUHHU TALIKWIJI 3TUII MAaKCaJra MyBOQHUKIND.

Xynoca kwrb alTrasia, FOKOpUaa TakIng THIaéTrad TaAOUPIapHUHT aMaTuETra TaTOuK
KWIMHUIINA THXKOpAT OAHKJIAPUHUHT WHBECTULMOH (aoJHUATAa UIITUPOKUHU (aosIalITUPUIIIHUA
PUBOXKJIAHTHPUII HCTHUKOOJAa HMKTUCOIUETUMHU3HUHI OapKapop YcullMra MXOoOH Tabcup
KypcaTaau.
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